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Announcement: Moody's atualiza o montante das debentures a serem emitidas
pela AES Tieté para R$440 milhoes de R$450 milhdes.

Global Credit Research - 13 Nov 2015

Sao Paulo, November 13, 2015 -- Em 30 de Outubro de 2015, a Moody's América Latina Ltda (Moody's) deu o
rating Baa3 em escala global e Aa1.br em escala nacional para os R$450 milhdes em debentures seniores, sem
garantias a serem emitidas pela AES Tiete S.A. em até trés tranches com vencimento em até 5 anos. A Moody's
entende que a emissao pode ser aumentada em até R$157 milhdes dependendo do processo de book buiding.
Em 13 de Novembro de 2015, de acordo com a atualizagédo da emissdo, o montante da emisso foi reduzido para
R$440 milhées em até trés tranches com vencimento em até 5 anos. A Moody's entende que a emiss&o pode ser
aumentada em até 154 milhdes dependendo do processo de book building

Esta publicagdo n&o anuncia uma agao de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta
publicag&o, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade em www.moodys.com para acessar as
informagdes mais atualizadas sobre agéo de rating de crédito e histoérico de rating.
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OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELA MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC. E SUAS
AFILIADAS DE RATING (“MIS”) SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO
RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, VALORES MOBILIARIOS QUE
TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES E NOTAGOES DE CREDITO E RELATORIOS
PUBLICADOS PELA MOODY’S (“PUBLICAGOES DA MOODY’S”) PODEM INCLUIR OPINIOES ATUAIS
DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE
CREDITO, VALORES MOBILIARIOS QUE TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES. A MOODY’S



DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS
OBRIGAGCOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUALQUER
PERDA FINANCEIRA ESTIMADA EM CASO DE INCUMPRIMENTO (“DEFAULT”). OS RATINGS DE
CREDITO NAO INCIDEM SOBRE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS: RISCO DE
LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREGCOS. OS RATINGS DE
CREDITO E AS OPINIOES DA MOODY’S CONTIDAS NAS PUBLICACOES DA MOODY’S NAO SAO
DECLARACOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. AS PUBLICACOES DA MOODY'S PODERAO
TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. AS
NOTAGOES DE CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO, E AS NOTAGOES DE CREDITO E AS
PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECQMENDAQ()ES PARA A
COMPRA, VENDA, OU DET!ENCAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. AS NOTAGOES DE
CREDITO E AS PUBLICACOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM RECOMENDACOES SOBRE A
ADEQUACAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI AS
SUAS NOTACOES DE CREDITO E DIVULGA AS SUAS PUBLICACOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO
QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA
A AVALIACAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENCAO DE COMPRAR, DETER OU
VENDER.

AS NOTAGCOES DE CREDITO DA MOODY'S E AS PUBLICACOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADAS
PARA O USO DE INVESTIDORES DE RETALHO E SERIA IMPRUDENTE PARA OS INVESTIDORES DE
RETALHO BASEAREM QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOTAQ(N)E,S DE CREDITO DA
MOODY 'S OU NAS PUBLICACOES DA MOODY'S. EM CASO DE DUVIDA, DEVERA CONTACTAR UM
CONSULTOR FINANCEIRO OU UM OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS,
ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS, REVENDIDAS OU
ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM
PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO
PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'’S.

Toda a informagé&o contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas
e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem como a outros fatores, a
informacgé&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de
garantia seja de que espécie for. A MOODY'’S adota todas as medidas necessarias para que a informagéo
utilizada para a atribuicao de notagdes de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY'’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S
nao presta servigos de auditoria, e ndo pode realizar, em todos os casos, uma verificagdo ou confirmagéao
independente das informagdes recebidas nos processos de notagao de crédito ou na preparagdo das Publicagdes
da Moodys.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rgao sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licen~gas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou
incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso ou pela inaptidao de usar tal
informag&o, mesmo que a MOODY''S ou os seus administradores, membros dos érgéo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da
possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo entre outros: (a) qualquer perda de lucros presentes
ou futuros ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra quando o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de
uma notacao de crédito especifica atribuida pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos érgdo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores n&o aceitam qualquer responsabilidade por
quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre
outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para
que ndo subsistam duvidas, ndo possam ser excluidos por lei) por parte de, ou qualquer contingéncia, dentro ou
fora do controlo da MOODY s ou dos seus administradores, membros dos 6rgéo sociais, empregados, agentes,



representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagao aqui
incluida, ou pelo uso ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECI,SAO,
ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER NOTACAO, OU OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody'’s Investors Service, Inc., uma agéncia de notagéo de crédito, subsidiaria e totalmente detida pela
Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente divulga que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuicao de qualquer notagéo, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por servigos de
avaliacao e notagao por si prestados, honorarios que podero ir desde US$1.500 até, aproximadamente,
US$2.500.000. A MCO e as MIS também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia das notagdes e dos processos de notagdo da MIS. Sao incluidas anualmente no website
www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy”, informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades
classificadas com as notagdes, e entre as entidades que possuem notagdes da MIS e que também informaram
publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém uma participag&o acionista maior
que 5% na MCO.

Apenas para a Australia: qualquer publicagao deste documento na Australia sera feita ao abrigo da Licenca para
Servigos Financeiros (“Australian Financial Services License”) detida pela filial da MOODY'’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105
136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
(“wholesale clients”), de acordo com o significado estabelecido pela sec¢éo 761G da Lei Societaria Australiana de
2001 (“Corporations Act de 2001”). Ao continuar a aceder a este documento a partir da Australia, o utilizador
declara e garante a MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a
entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetdo a clientes de
retalho, de acordo com o significado estabelecido pela sec¢do 761G da Lei Societaria Australiana de 2001
(“Corporations Act de 2001”). A notagao de crédito da Moody’s € uma opinido em relagdo aos riscos de crédito
subjacentes a uma obrigagao de divida do emitente, e n&o diz respeito as agcdes do emissor ou qualquer outro tipo
de valores mobiliarios disponiveis para clientes de retalho. Seria arriscado para os clientes de retalho formarem
qualquer decis&o de investimento com base na notag&o de crédito da Moody's. Em caso de duvida, devera
contactar um consultor financeiro ou outro profissional financeiro.

Apenas para o Japdo: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) &€ uma filial e uma agéncia de crédito integralmente detida
pela Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela Moody’s Overseas Holdings Inc.,
uma filial integralmente detida pela MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) € uma agéncia de notagédo de crédito
e filial integralmente detida pela MJKK. A MSFJ nZo € uma Organizagdo de Notacao Estatistica Nacionalmente
Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, as notagdes de crédito atribuidas pela MSFJ sao Notagdes de Crédito
N&o-NRSRO. As Notagdes de Crédito NGdo-NRSRO s&o atribuidas por uma entidade que ndo € uma NRSRO e,
consequentemente, a obrigagc&o objeto de notagc&o ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento ao abrigo das
leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ s&o agéncias de notagéo de crédito registadas junto da Agéncia de Servigos
Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de registo junto da FSA séo,
respetivamente, os “FSA Commissioner (Ratings)’ n.%s 2 e 3.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel)
acordaram, com antecedéncia a atribuicao de qualquer notagéo, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), por
servigos avaliagdo e notag&o por ela prestados, honorarios que poderéo ir desde JPY200.000 até,
aproximadamente, JPY 350.000.000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios
japoneses

* Este documento foi escrito em inglés e posteriormente traduzido para diversas outras linguas, inclusive
portugués. Em caso de divergéncia ou conflito entre as versdes, a versao original em Inglés prevalecera.



