BNP PARIBAS

REGULAMENTO DO BNP PARIBAS CAPITAL PROTEGIDO MASTER SUSTENTABILIDADE AGUA
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ/MF N° 39.723.401/0001-05

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O BNP PARIBAS CAPITAL PROTEGIDO MASTER SUSTENTABILIDADE AGUA FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“‘FUNDQ”) é um fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo determinado de durag&o, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”)
e pelas disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tera prazo de duragdo determinado, o qual se encerrara em até 15 (quinze) dias Uteis apds
a liquidagdo da estratégia que se dara em 23 de fevereiro de 2024 (‘DATA DE TERMINO DA
ESTRATEGIA"). Tal prazo podera ser alterado por deciséo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO OBJETIVO

2.1. O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes de fundos de investimento e de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados para investidores em geral desde
que clientes dos distribuidores do FUNDO (cuja lista encontra-se disponivel na sede do ADMINISTRADOR)
e de empresas ligadas ao ADMINISTRADOR.

2.1.1. Fica vedada a aquisi¢do de cotas do FUNDO por investidores classificados como N&o Residentes nos
termos da Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014 e da Instrugao
da Comissao de Valores Mobiliarios n° 560, de 27 de margo de 2015, conforme alteradas, bem como pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, suas sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum.

2.2. O objetivo do FUNDO consiste em buscar retorno mediante a utilizagdo de operagdes estruturadas,
visando obter retorno conforme a variagdo do Ativo de Referéncia, conforme abaixo definido, dentro dos
cenarios hipotéticos apresentados no item 4.3 do presente Regulamento, podendo, a depender da
materializagdo de determinado cenério hipotético ao término do PRAZO DA ESTRATEGIA, apresentar um
retorno igual ao retorno absoluto do Ativo de Referéncia no periodo da estratégia, com a possibilidade,
ainda, de protecdo do Capital Investido, conforme adiante definido, desde que, em qualquer caso, o cotista
mantenha o investimento no FUNDO até (e inclusive) a DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, observadas
as definicdes, limitacbes e condigdes dispostas neste Regulamentos e no Formulario de Informagdes
Complementares do FUNDO.
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2.2.1. Parafins deste Regulamento, entende-se por “Ativo de Referéncia” o indice BNP Paribas Global Water
8 (“BNPIWA8U”), composto por volta de 40 agdes internacionais, selecionadas de acordo com as suas
perspectivas de crescimento e potencial de geragédo de valor. Todas as empresas do portfélio respeitam os
10 principios do Pacto Global das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento Sustentavel. Mais informagoes
sobre 0 Ativo de Referéncia estéo disponiveis em:
https://indx.bnpparibas.com/PreDisclaimer/Index?rawUrl=/Strategy/Index?pid=IcfRuiv%2F sr%2BS9xxqnNa
Dxw%3D%3D&subid=z14tgYHkhu04csixIBwXVQ%3D%3D

2.2.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se como prote¢do do capital investido o retorno do valor
inicial investido pelo cotista, descontado das retengdes de tributo na fonte e de todas e quaisquer taxas e
despesas a serem cobradas pelo FUNDO, previstas neste Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, a
taxa de administragéo (“Capital Investido”). Além das retengdes ora indicadas, cumpre destacar que a
protecdo ao Capital Investido aqui mencionada poderd ser prejudicada em decorréncia de resgates
realizados pelos demais cotistas integrantes do FUNDO que, em razdo do montante, mas nao limitado a
este fator, eventualmente, pode prejudicar a estratégia adotada pelo FUNDO e, por consequéncia, a
protecao do Capital Investido.

2.2.3. Para atingir o seu objetivo, 0 FUNDO adotara como estratégia a realiza¢éo de uma série de operagdes,
as quais estdo descritas abaixo e que terdo inicio em 23 de fevereiro de 2021 (“DATA DE INICIO DA
ESTRATEGIA”) e término na DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, ou seja, em 23 de fevereiro de 2024.

2.2.4. Para os fins deste Regulamento, o prazo compreendido entre a DATA DE INiCIO DA ESTRATEGIA
e a DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, inclusive, & definido como “PRAZO DA ESTRATEGIA’.

2.2.5. Na DATA DE INICIO DA ESTRATEGIA o FUNDO realizara operages estruturadas envolvendo
derivativos relacionados ao Ativo de Referéncia.

2.2,6. 0 OBJETIVO DO FUNDO PREVISTO ACIMA E UMA MERA PROJEGAO DE RETORNO DA
ESTRATEGIA DO FUNDO, CASO TAL ESTRATEGIA SEJA BEM SUCEDIDA, NAO SE
CARACTERIZANDO COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE OU DE
PROTEGAO DO CAPITAL INVESTIDO, CONSISTINDO, APENAS, EM UMA META A SER PERSEGUIDA
PELO GESTOR.

2.2.7. O FUNDO podera deixar de seguir a estratégia prevista acima no caso de condi¢gées de mercado
desfavoraveis aos parametros da estratégia e/ou devido a auséncia de contrapartes que suportem a referida
estratégia e/ou na ocorréncia de qualquer evento que torne desaconselhavel a realizagdo da operagao
estruturada. Nesta hipétese o FUNDO mantera os seus recursos nos demais ativos previstos no item 4.1.
até que seja determinada nova estratégia para o FUNDO.
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CAPITULO Iil - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO

3.1. O FUNDO ¢ administrado pelo BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A, com sede na Cidade e Estado de
Sé&o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 9°ao 11° andares, Torre Sul -, , inscrito no
CNPJ/ME sob n° 01.522.368/0001-82, devidamente autorizado a funcionar no pais através da Autorizagéo
de Funcionamento n°® 96.00639119, datada de 16 de outubro de 1996, e autorizado a prestar os servigos de
administrag@o de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 4.448, de 21 de
agosto de 1997 (‘ADMINISTRADOR”).

3.2. O ADMINISTRADOR, devidamente autorizado e habilitado pela CVM para o exercicio profissional de
custddia de ativos, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 6.628 de 13 de dezembro 2001, prestara as
atividades de tesouraria, custdédia e controladoria dos ativos e escrituracdo das cotas do FUNDO
("CUSTODIANTE").

3.3. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pelo BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT BRASIL LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, 10° andar, Torre Sul, , inscrita no CNPJ/ME sob n® 02.562.663/0001-25, devidamente
autorizada a prestar os servicos de administragéo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 5.032, datado de 03 de setembro de 1998 ("GESTOR?”).

3.4. O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO, prestadores de servigos habilitados para
a distribuicao de cotas do FUNDO, sendo certo que a lista com os nomes dos distribuidores contratados
pelo ADMINISTRADOR, encontra-se disponivel na sede do mesmo (“Distribuidor”).

3.5. O ADMINISTRADOR podera renunciar as suas fungées, ficando obrigado a convocar imediatamente a
Assembleia Geral para eleger seu substituto, devendo a respectiva Assembleia Geral ser realizada no prazo
maximo de 15 (quinze) dias. O ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de resultar na
liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1. O FUNDO mantera uma carteira de ativos financeiros e/ou de modalidades operacionais existentes nos
mercados financeiros e de capitais, observados, ainda, os critérios de composicdo e diversificagéo
estabelecidos neste Regulamento e nas normas em vigor, devendo aplicar seus recursos em:
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| Titulos da divida publica, de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil;

Il.  Contratos derivativos, para prote¢éo e/ou posicionamento da carteira do FUNDO, sem qualquer
limitag&o;

lll.  Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e/ou

IV. Cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como Renda Fixa, regulamentados pela CVM.

4.1.1. O FUNDO podera adotar estratégias com derivativos, podendo aplicar os recursos da sua carteira em
operagdes com derivativos com a finalidade de proteger o seu capital e/ou obter um retorno sobre o Capital
Investido, decorrente da estratégia de investimento em derivativos cujo ativo de referéncia é o Ativo de
Referéncia definido neste Regulamento, conforme condi¢des do mercado financeiro e o objetivo do FUNDO,
nos termos do item 2.2. deste Regulamento.

41.2. O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior.

4.1.3. E permitida a aquisicdo pelo FUNDO de valores mobilirios de emiss&o do ADMINISTRADOR ou de
empresas a ele ligadas até o limite de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido, sendo vedada a
aquisicéo de agbes do ADMINISTRADOR.

4.1.4. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou por empresas integrantes do seu grupo
econdmico.

4.1.5. Quando da consolidagéo das aplicagdes do FUNDO nos fundos de investimento investidos, o FUNDO
nao poderd ter mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido representado por quaisquer
ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal.

4.1.6. Poderao atuar como contraparte em operagdes realizadas com o FUNDO o ADMINISTRADOR, o
GESTOR ou qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo financeiro.

4.1.7. Observado o disposto no item 4.1, os instrumentos negociados nos mercados de derivativos estdo
sujeitos a variagOes bruscas e expressivas de prego.

4.1.8. O processo de analise e selecdo de ativos do FUNDO consistira na busca de identificar as melhores
oportunidades de investimento que atendam o seu objetivo e a politica de investimento do FUNDO, mediante
a utilizacdo pelo GESTOR, principalmente, mas ndo se restringindo somente a elas, das seguintes
estratégias: (i) ineficiéncia em precgos e volatilidade de agdes, taxa de juros, taxa de cambio, titulos da divida
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publica, (i) compra de ativos cujo prego esteja subavaliado, segundo critério de analise do GESTOR, (iii)
estratégias que se beneficiem da redugéo ou do aumento de volatilidade de um determinado ativo, através
de instrumentos derivativos; (iv) analise e posi¢do de valor relativo entre ativos de empresas relacionadas;
(v) andlise de possiveis eventos corporativos; (vi) analise e posi¢ao de valor relativo em diversos vértices
da curva de juros em moeda local ou moeda estrangeira; e (vii) anélise de crédito e posicionamento em
instrumentos complexos sob aspecto financeiro e juridico.

4.1.9. 0 FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS ESTRUTURADAS, INCLUSIVE COM DERIVATIVOS, COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO QUE PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

4.2. O objetivo do FUNDO consiste em buscar retorno mediante a utilizagéo de estratégia de investimento
em derivativos, visando obter retorno de acordo com a variagéo do Ativo de Referéncia, dentro dos cenarios
hipotéticos apresentados no item 4.3 do presente Regulamento, podendo, a depender da materializagéo de
determinado cenario hipotético ao término do PRAZO DA ESTRATEGIA, apresentar os retornos
discriminados no item 4.3 do presente Regulamento, os quais poderao incluir uma Taxa de Retorno a ser
definida na DATA DE INICIO DA ESTRATEGIA e comunicada aos cotistas do FUNDO pelo Distribuidor,
com a possibilidade, ainda, da prote¢do do Capital Investido, desde que, em qualquer caso, o cotista
mantenha o investimento no FUNDO até (e inclusive) a DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, observadas
as definicbes, limitagdes e condigbes dispostas neste Regulamento e no formulario de informagdes
complementares do FUNDO.

4.2.1. Quaisquer resgates realizados até (e inclusive) a DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, serdo
efetuados conforme as condicbes e os pregos de mercado, ou seja, para resgates antecipados ha maior
risco de ocorrer a perda do principal investido, inclusive pelos cotistas remanescentes no FUNDO, néo
havendo, portanto, garantia de protegdo do Capital Investido.

4.3. Durante 0 PRAZO DA ESTRATEGIA, o FUNDO adotara as operagées a seguir descritas:

| - alocagdo de uma parcela da carteira em ativos financeiros de renda fixa combinados com derivativos que
resultem conjuntamente em rendimento pré-fixado de tal forma que, na DATA DE TERMINO DA
ESTRATEGIA, e no consequente vencimento dos derivativos, o seu valor projetado seja equivalente ao
valor do patriménio inicial do FUNDO; e

Il — alocagdo de outra parcela da carteira em derivativos da Ativo de Referéncia, com data de vencimento
na DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, de tal forma que o objetivo de retorno do FUNDO seja buscado
através da expectativa de variagao positiva ou negativa, em valor absoluto, do Ativo de Referéncia durante
o PRAZO DA ESTRATEGIA, conforme cenérios hipotéticos apresentados abaixo:
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Variagao acumulada

CENARIOS: do Ativo de Referéncia  Retorno esperado ao término do PRAZO DA
ao término do PRAZO ESTRATEGIA
DA ESTRATEGIA
. o+ - " .
Cendrio 1 Positiva Capital Investido + [Variagao positiva do Ativo

Referéncia x indice de Participago na Alta]

Cenario 2 Negativa Capital Investido

* 0S RETORNOS HIPOTETICOS DO FUNDO CONSTANTES DA TABELA ACIMA CONSISTEM NO
OBJETIVO A SER PERSEGUIDO PELO GESTOR, NAO HAVENDO QUALQUER PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE OU DE PROTECAO DO CAPITAL INVESTIDO. As aplicagdes em
fundos de Investimento estao sujeitas a riscos de investimento, incluindo a possibilidade de perda do Capital
Investido e ndo sdo garantidas pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, Distribuidor, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Caso haja resgate antes da data de término da
estratégia (inclusive), serdo utilizadas as taxas de mercado no momento do resgate, sendo que nesta
situacdo, ha maior risco de ocorrer a perda do principal investido, inclusive pelos cotistas remanescentes no
FUNDO, ndo havendo, portanto, garantia de prote¢ao do Capital Investido.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

** O cofista, a0 investir no FUNDO, esta ciente e consorte de que o indice de Participagdo na Alta s6 sera
divulgada na DATA DE INICIO DA ESTRATEGIA, ou seja, posteriormente ao investimento inicial no FUNDO,
sendo que ndo h4, para os resgates realizados antes da DATA DE TERMINO DA ESTRATEGIA, inclusive,
garantia de protecdo do Capital Investido, resgates estes que poderdo, inclusive, comprometer o principal
investido pelos demais cotistas conforme o resultado da estratégia.

Sendo:

o ATIVO DE REFERENCIA: 0 indice BNP Paribas Global Water 8 (‘BNPIWASU")

Mais informagdes  sobre 0 Atvo de Referéncia estdo  disponiveis  em:
https://indx.bnpparibas.com/PreDisclaimer/Index?rawUrl=/Strategy/Index?pid=IcfRuiv%2F sr%2BS9xxgnNa
Dxw%3D%3D&subid=z14tgYHkhu04csixIBwXVQ%3D%3D

4.4. O retorno no final do PRAZO DA ESTRATEGIA podera ser diferente dos descritos nos cenarios
hipotéticos, devido, mas néo se limitando, ao disposto nos itens seguintes.

4.4.1. Embora o GESTOR empregue todos os seus esforgos e técnicas no sentido de atingir seus objetivos,
o retorno do FUNDO depende do comportamento do mercado e da rentabilidade dos titulos que compdem
a carteira.
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4.4.2. As despesas do FUNDO, incluindo a taxa de administra¢do, ndo foram consideradas nas projecoes
de rentabilidade e de protegdo do Capital Investido apresentados no quadro acima.

4.4.3. Caso, por algum motivo, venha a ser convocada uma assembleia para liquidagcdo do FUNDO, os
retornos poderao ser substancialmente diferentes do projetado, inclusive ndo contam com a protegéo do
Capital Investido.

4.4.4. Os cotistas, dependendo de sua natureza, estéo sujeitos a legislagao tributaria em vigor no pais e
sofrerdo a incidéncia do Imposto de Renda sobre o rendimento da aplicagao.

4.5. Podera ocorrer perda do Capital Investido pelos cotistas em decorréncia da pratica da Politica de
Investimento do FUNDO pelo GESTOR ou pelos investimentos do FUNDO que, por sua propria natureza,
estdo sempre sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito e liquidez, ndo podendo 0 GESTOR,
em hipdtese alguma, ser responsabilizado por qualquer deprecia¢do dos bens da carteira ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagao do FUNDO ou resgate de cotas.

4.5.1. Os prejuizos decorrentes dos investimentos seréo rateados entre os cotistas na proporgéo de suas
cotas.

4.5.2. O objetivo e a politica de investimento do FUNDO nado constituem garantia ou promessa de
rentabilidade e os cotistas assumem os riscos decorrentes do investimento no FUNDO.

4.5.3. Existe a possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio liquido do
FUNDO, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota e perda do Capital Investido.

4.6. Somente poderao compor a carteira do FUNDO os ativos financeiros admitidos a negociagdo em bolsa
de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao
financeira devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

4.6.1. O registro a que se refere este item devera ser realizado em contas de depdsito especificas, abertas
diretamente em nome do FUNDO.

4.7. As aplicacdes do FUNDO deveréo ser representadas por ativos financeiros disponiveis no mercado
financeiro e de capitais sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator de risco em especial.

4.7.1. O FUNDO observara os limites de concentragdo por modalidade de ativo financeiro e por emissor
apresentados no quadro a seguir, sem prejuizo das normas aplicaveis a sua classe:
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Ativo / Operagao Limite por Modalidade

Minimo Maximo

TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OPERAGOES COMPROMISSADAS, DEPOSITOS E APLICAGOES

FINANCEIRAS
Titulos ou ativos financeiros de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
. 0% 100%
Banco Central do Brasil
Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 0% 100%

INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

Instrumentos  financeiros  derivativos na modalidade COM
GARANTIA envolvendo contratos referenciados em taxas de juros,
cambio, agdes, indices de agdes, indices de pregos, commodities, 0% 100%
tais como futuros, opgdes e swaps, para HEDGE e/ou parte
integrante da carteira, observado o disposto no item 4.7.2

Instrumentos financeiros derivativos na modalidade SEM GARANTIA
emitidos por instituicbes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, envolvendo contratos referenciados em
taxas de juros, indices de a¢des, tais como futuros, opcdes e swaps,
para HEDGE e/ou PARTE INTEGRANTE da carteira, observado o
disposto no item 4.7.2

0% 100%

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Cotas de fundos de investimento regulamentados pela Instrugao

0 0
CVM n° 555/14 0% 100%
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 0 100%
regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 ’ °
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio 0% 20%

liquido em ativos financeiros negociados no exterior.

4.7.2. Nao obstante o disposto na tabela acima, o FUNDO, nas operagdes envolvendo instrumentos
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derivativos, devera se submeter aos limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da
regulamentagéo vigente, considerando que o valor das posi¢cées do FUNDO em contratos derivativos sera
considerado no célculo dos limites estabelecidos na regulamentagao em vigor, em relagdo aos respectivos
ativos subjacentes, quando for o caso.

4.7.3. Nos termos do paragrafo anterior, 0 FUNDO obedecera aos seguintes limites de concentragdo por
emissor, conforme a regulamentagéo vigente:

Instituicdes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundo de Investimento 10%
Outras Pessoas Juridicas de Direito

Privado 5%
Pessoas Fisicas

Unido Federal 100%

4.7.4. N&o obstante aos limites de concentragao por emissor no quadro do item 4.7.3 supracitado no que se
refere a fundos de investimento, o FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) de seu PL em cotas
de um unico fundo, nos termos do disposto no Oficio-Circular n® 008/2015/CVM/SIN, desde que a politica
de investimento do fundo investido siga as condi¢des da classe CVM Renda Fixa.

4.7.5. 0 FUNDO podera estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores com 0s
riscos dai decorrentes, quando do investimento em:

| - acbes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado;

Il - bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociagdo nas
entidades referidas na alinea “a”;

Il - cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas entidades referidas na
alinea “a’; e

IV - Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de acordo com o art. 3°, §1°, incisos Il e

Il da Instrugdo CVM n° 332, de 04 de abril de 2000.

4.8. Os limites referidos no item 4.7. serdo cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do
FUNDO do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO

5.1. Dentre os riscos inerentes as aplicagdes do FUNDO destacam-se, entre outros, os seguintes:
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|- RISCOS DE MERCADO: Os riscos de mercado a que se sujeitam as operagdes realizadas pelo FUNDO
caracterizam-se primordialmente, mas néo se limitam pelo fato de o prego dos ativos da carteira do FUNDO
nao serem fixos, estando sujeitos as mudancgas decorrentes dos diversos fatores de mercado, podendo,
consequentemente, causar oscilagao diéria do valor das cotas do FUNDO, conforme abaixo especificados:

(a) um dos fatores preponderantes € a possibilidade de oscilagdes de taxas de juros nominais, sendo que a
queda das taxas de juros nominais geralmente acarreta 0 aumento do prego dos ativos de renda fixa pré-
fixados, ou, conforme o caso, 0 aumento das taxas de juros nominais geralmente acarreta a diminui¢&o do
preco dos referidos ativos. As oscilagdes das taxas de juros podem geralmente afetar de forma mais intensa
0 prego dos ativos financeiros de renda fixa pré-fixado com prazos de vencimento longos;

(b) outro fator de risco é a possibilidade de oscilagdes nas expectativas de taxas de juros reais sendo que a
queda das expectativas de taxas de juros reais geralmente acarreta 0 aumento do prego dos ativos da
carteira do FUNDO atrelados a inflagdo, ou, conforme o caso, 0 aumento das expectativas de taxas de juros
reais geralmente acarreta a diminui¢do do prego dos referidos ativos. Oscilages de expectativas das taxas
de juros reais geralmente afetam de forma mais intensa o preco dos ativos financeiros de renda fixa atrelados
a inflagédo com prazos de vencimento longos;

(c) os retornos decorrentes dos ativos financeiros atrelados direta ou indiretamente as oscilagbes da taxa
de inflagdo podem vir a ser inferiores aqueles retornos decorrentes dos mesmos ativos caso tivessem sido
atrelados as taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancério. Portanto, 0 FUNDO pode estar
sujeito a uma volatilidade maior em comparagéo a fundos de investimento cuja rentabilidade esteja atrelada
exclusivamente as oscilagfes das taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancario;

(d) os retornos decorrentes dos ativos financeiros atrelados direta ou indiretamente as oscilagdes de taxa
de cambio podem vir a ser inferiores aqueles retornos decorrentes dos mesmos ativos caso tivessem sido
atrelados as taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancério. Portanto, 0 FUNDO pode estar
sujeito a uma volatilidade maior em comparagéo a fundos de investimento cuja rentabilidade esteja atrelada
exclusivamente as oscilagfes das taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancério; e

(e) outro fator de risco é a possibilidade de oscilagdo do preco dos ativos do FUNDO, ainda que estejam
atrelados, direta ou indiretamente, a variagdo das taxas de juros de um dia praticadas no mercado
interbancario, devido, entre outros fatores, a mudanga de condi¢des de mercado e a mudanga de percepgao
de qualidade de crédito dos ativos da carteira do FUNDO.

Il - RISCOS PELA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS: As operacdes com derivativos podem aumentar a
volatilidade na carteira do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes realizadas
pelo FUNDO, nédo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar a possibilidade de perdas
patrimoniais para os cotistas;
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Il - RISCOS DE LIQUIDEZ: Os riscos de liquidez a que se sujeitam as operagdes realizadas pelo FUNDO,
caracterizam-se, primordialmente, mas ndo se limitam, pela possibilidade de redug&o ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que
sd0 negociados, devido a condigcOes especificas atribuidas a esses ativos financeiros ou aos prdprios
mercados em que s&o negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos financeiros pelo prego e no tempo desejados pelo GESTOR,
de acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO, permanecendo exposto o FUNDO, durante
o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos financeiros e as posi¢oes
assumidas em mercados de derivativos, que podem, inclusive, obrigar o GESTOR a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagédo em mercado. Em virtude das alteragbes nas
condigdes de liquidez, o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO pode
eventualmente ser afetado, independentemente de serem alienados ou nédo pelo GESTOR. O
monitoramento do risco de liquidez efetuado pelo GESTOR néo é garantia de que os ativos e modalidades
operacionais integrantes da carteira terao liquidez suficiente para honrar as solicitagbes de resgates dos
cotistas;

IV - RISCOS DE CREDITO: Os riscos de crédito a que se sujeitam as operagdes realizadas pelo FUNDO
caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela possibilidade de inadimplemento dos emissores
dos ativos da carteira do FUNDO, ou das contrapartes em operagdes realizadas com o FUNDO, podendo
ocorrer, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo a perda do Capital Investido pelo FUNDO na
hipétese de ndo pagamento, pelos respectivos emissores/garantidores, dos rendimentos e/ou valor do
principal dos ativos da carteira do FUNDO, ou perdas financeiras até o valor das operagfes contratadas e
nao liquidadas na hipétese de descumprimento das contrapartes com que o FUNDO esteja adquirindo ou
alienando ativos da carteira do FUNDO e/ou realizando quaisquer outras operagdes previstas na politica de
investimento do FUNDO. O FUNDO podera concentrar investimentos em ativos financeiros cujos emissores
ofertem retornos e/ou prémios adicionais associados a respectiva qualidade de crédito, inclusive com prazos
de vencimento longos. Em decorréncia disto, o risco de crédito para 0 FUNDO aumenta em comparagéo a
outros fundos de investimento que investem preponderantemente em ativos financeiros de emissé@o do
Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil, e/ou que investem nos mesmos ativos financeiros, no
entanto, com prazos de vencimento menos longos;

V - RISCO DA ESTRUTURA DE CAPITAL PROTEGIDO DO FUNDO: A busca pela protegao do Capital
Investido & limitada aos investidores que permanecerem no FUNDO até e inclusive a DATA DE TERMINO
DA ESTRATEGIA, conforme descrita no item 4.2. deste Regulamento. Dessa forma, os investidores que
solicitarem o resgate de suas cotas até a referida data tém risco maior de receber valor inferior ao valor do
investimento inicial realizado no FUNDO. Ainda que mantenham seu investimento no FUNDO apés a DATA
DE TERMINO DA ESTRATEGIA, os investidores poderdo receber apenas o montante correspondente ao
valor inicial investido, descontado das retengdes de tributo na fonte e de todas e quaisquer taxas e despesas
a serem cobradas pelo FUNDO nos termos deste Regulamento, o que sera definido de acordo com a
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performance do Ativo de Referéncia, observados os pardmetros deste Regulamento. Ainda, a estrutura de
capital protegido n&o elimina os riscos de perda do Capital Investido, nos termos descritos neste
Regulamento;

VI - RISCO RELACIONADO AOS INVESTIMENTOS NO EXTERIOR: o FUNDO estaré sujeito aos diversos
riscos existentes nos mercados internacionais nos quais investir seus recursos, especial, mas nao limitado
aos riscos existentes nos mercados internacionais dos quais as agdes componentes do Ativo de Referéncia
fazem parte, os quais incluem, sem limitagdo, os riscos acima descritos relacionados aos mercados
internacionais;

VIl - RISCO DECORRENTE DO INVESTIMENTO NO MERCADO EXTERNO - FATCA: conforme previsto
nesse Regulamento a possibilidade de investimento no exterior, de acordo com as previsdes do “Foreign
Account Tax Compliance Act” (‘FATCA”), constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore Employment”
(“HIRE”), os investimentos diretos ou indiretos do FUNDO em ativos americanos, os pagamentos recebidos
pelo FUNDO advindos de fonte de renda americana apds 31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos
decorrentes de venda de propriedade americana recebidos pelo FUNDO ap6s 31 de dezembro de 2016 e
outros pagamentos recebidos pelo FUNDO apés 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte
de renda americana, poderao se sujeitar a tributacdo pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota
de 30% (trinta por cento), exceto se 0 FUNDO cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA sera
atendida por meio e em decorréncia do acordo firmado com o Secretario do Tesouro Nacional dos Estados
Unidos, segundo o qual o FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, concorda em entregar
determinados relatorios e atender a determinados requisitos no que dizem respeito a retengdo de
pagamentos feitos em favor de certos investidores do FUNDO ou, se o FUNDO for elegivel, por ser
presumido como um fundo que atende os requerimentos constantes do FATCA. O acordo entre o governo
brasileiro e 0 governo americano (Intergovernmental Agreement — IGA, Modelo 1) foi firmado em 23 de
setembro de 2014. Qualquer montante de tributos americanos retidos ndo devera ser restituido pela
autoridade fiscal americana (‘Internal Revenue Service” — “IRS”). Ao aplicar no FUNDO, os cotistas
reconhecem que o FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigagéo prevista na regulamentagédo
do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com o intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de
evitar a retencdo prevista nessas regulamentacdes (‘FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras
medidas que forem razoavelmente necessarias para evitar tal retencao sobre os pagamentos recebidos pelo
FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os cotistas reconhecem que o FUNDO podera, quando solicitado pela
regulamentagéo do FATCA: (i) requerer informagdes adicionais referentes aos cotistas e seus beneficiarios
finais, bem como formularios necessarios para cumprir com as obrigacdes previstas no FATCA; e (ii) ser
solicitado a apresentar relatorios referentes a informagdes relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios
finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informagdes relacionadas aos
pagamentos feitos pelo FUNDO a tais cotistas. Esta € uma area complexa, razéo pela qual é recomendavel
que os potenciais investidores consultem seus assessores em relagdo as informagdes que possam ser
requeridas para apresenta¢do e divulgagdo ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas
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circunsténcias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do
FATCA ou no IGA — Modelo 1. Os investidores também s&o aconselhados a verificar com os seus
distribuidores e custodiantes as suas intengdes de cumprimento e atendimento aos requerimentos do
FATCA. Nao obstante esse produto ser exclusivamente oferecido no territorio nacional e ter como publico
alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja identificado como americano nos termos do FATCA,
retencdes americanas poderdo ser aplicadas aos investimentos estrangeiros do FUNDO e, portanto, o0s
resultados decorrentes do FUNDO poderao ser impactados.

VIil - RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS: o FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas;

IX-RISCO PARA ATIVOS REGISTRADOS NA B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM
(“B3”): a guarda da documentagéo fisica original representativa dos ativos financeiros e eventuais garantias
a eles vinculadas é de responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na B3, o que pode
limitar o acesso do FUNDO a referida documentagdo, podendo dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranga decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos referidos ativos financeiros
por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao FUNDO, e consequentemente, aos seus
cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do Administrador, do Custodiante ou do participante
registrador na B3, tais como, mas nao se limitando a, incéndio, inundagao ou outros eventos de forga maior,
poderdo causar a perda dos documentos originais e consequentemente gerar perdas ao FUNDO e aos seus
cotistas; e

X-RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO INVESTIDOS: o FUNDO, na qualidade de
cotistas dos fundos de investimento investidos, esta sujeito a todos os riscos envolvidos nas aplicagbes
realizadas pelos fundos de investimento. O ADMINISTRADOR e o GESTOR néo tém qualquer poder de
decisdo ou interferéncia na composicéo da carteira de investimento ou na definigdo de estratégias de gestao
dos fundos de investimento de terceiros.

Xl - Risco Sistémico: é aquele se origina de eventos que afetam, com maior ou menor intensidade, os
precos de todos os ativos financeiros negociados no mercado. Sao fontes de Risco Sistémico mudangas
nas condicdes econdmicas nacionais, internacionais, interferéncias de autoridades governamentais e
orgdos reguladores nos mercados, moratérias, alteragdes da politica monetaria, dentre outros. O FUNDO
corre Risco Sistémico, na medida em que investe em ativos financeiros sujeitos aos eventos descritos acima.

5.2. Em virtude dos riscos descritos anteriormente, bem como de outros associados a natureza dos
mercados em que os recursos do FUNDO sejam ou venham a ser investidos, nao obstante a diligéncia do
ADMINISTRADOR e do GESTOR em colocar em pratica a politica de investimento delineada neste Capitulo,
nao podera ser imputada ao ADMINISTRADOR e o GESTOR qualquer responsabilidade, direta ou indireta,
parcial ou total, por eventual depreciagéo dos ativos financeiros integrantes da carteira, ou por eventuais
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prejuizos que venha a sofrer os cotistas em caso de liquidagao do FUNDO ou resgate de suas cotas, exceto
na hipotese de comprovada culpa, dolo ou ma-fé por parte do ADMINISTRADOR e 0 GESTOR.

53. AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO
ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGUROOU DE
QUALQUER INSTITUIGAO PERTENCENTE AO MESMO CONGLOMERADO FINANCEIRO DO
ADMINISTRADOR OU, AINDA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (“FGC”).

CAPITULO VI - DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS DO FUNDO

6.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razdo de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimdnio, de forma que ndo ha distribuigao direta de tais resultados aos cotistas do FUNDO.

CAPITULO VI - DAS COTAS DO FUNDO

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obrigagdes aos cotistas e ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo
nos casos previstos na norma.

7.2. A qualidade de cotista caracteriza-se pela detengéo de cotas do FUNDO, mediante inscri¢do de seu
nome no registro de cotistas do FUNDO.

7.3. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo numero de cotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados
em que o FUNDO atue.

7.4. As cotas do FUNDO séo atualizadas a cada dia Util, com base em critérios estabelecidos pela
regulamentag&o em vigor.

CAPITULO VIl - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS DO FUNDO

8.1. Todo cotista, antes do seu ingresso no FUNDO, deve atestar, mediante termo de adesao e ciéncia de
risco, que teve acesso ao inteiro teor (i) do regulamento, (ii) da lamina, se houver, e (i) do formulario de
informagdes complementares, bem como que tem ciéncia (i) dos fatores de risco relativos ao FUNDO, (ii)
de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO, (iii) de que a concesséo de registro para a venda de cotas do FUNDO néo implica, por parte da
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CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagéo do regulamento do FUNDO a
legislag&o vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou de seu ADMINISTRADOR, GESTOR e
demais prestadores de servigos, e (iv) se for o caso, de que as estratégias de investimento do FUNDO
podem resultar em perdas superiores ao Capital Investido e a consequente obrigagao do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

8.1.1. O ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor em
fungdo das disposicdes legais e regulamentares relativas a politica de prevengao e combate a lavagem de
dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do investidor no publico-alvo do
FUNDO, sem necessidade de justificar sua recusa.

8.2. Para fins de emissao de cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da cota apurado no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos pelo cotista, desde que a solicitag&o de aplicagéo de recursos seja
realizada em dias uteis. As solicitagdes de aplicagdo realizadas em dias nao Uteis serdo consideradas como
recebidas pelo ADMINISTRADOR no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao dia do pedido.

8.2.1. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, novas
aplicacdes de recursos no FUNDO, desde que tal suspenséo seja aplicada indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

8.2.2. O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagdes de recursos enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates previsto acima.

8.2.3. A suspensao do recebimento de novas aplica¢gbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para novas aplicagoes.

8.3. As cotas do FUNDO néo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.

8.4. Para fins de resgate de cotas do FUNDO seré utilizado o valor da cota apurado no dia da respectiva
solicitacdo de resgate (“Data de Cotizagédo”). O pagamento de resgate de cotas do FUNDO sera efetuado
na Data de Cotizagao.

8.5. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos integrantes da Carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam implicar alteragao
do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates, devendo o
ADMINISTRADOR adotar, nesse caso, as providéncias previstas na regulamentagao em vigor, incluindo a
convocagao de assembleia geral de cotistas, bem como a imediata divulgacéo de fato relevante a CVM.
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8.5.1. A assembleia geral de cotistas mencionada acima deverda ser realizada mesmo que o
ADMINISTRADOR delibere reabrir o FUNDO antes da data marcada para sua realizagao.

8.6. A aplicacao de recursos no FUNDO e o pagamento do resgate de suas cotas poderdo ser realizados
por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pelo
ADMINISTRADOR, sempre em moeda corrente nacional.

8.7. Para a transmisséo de solicitagdes de aplicagé@o de recursos no FUNDO e resgate de suas cotas, 0s
cotistas utilizarao os meios de comunicagao disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

8.8. Para fins deste Capitulo, solicitagbes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serao processados no primeiro dia util subsequente.

8.8.1. Em feriados de ambito estadual ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, o FUNDO funcionara
normalmente, ficando o cotista sujeito apenas as restricdes provenientes da falta de expediente bancario
em sua respectiva praga quando a forma de liquidagao financeira for TED, para movimentagdes realizadas
via Clearing (B3 S.A. — Brasil Bolsa Balcdo) a operagédo néo sofre alteragdes, excetuando-se aquelas
realizadas em fundos classificados como Renda Variavel. Para estes, ndo seréo acatadas solicitagdes de
aplicacéo elou resgate, bem como a data néo seré considerada na contagem do prazo de cotizagéo e nao
havera liquidag&o financeira.

CAPITULO IX - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE PERFORMANCE, DE INGRESSO E DE SAIDA

9.1. O ADMINISTRADOR cobrara 0,02% a.a. (dois centésimos por cento ao ano) da parcela do patriménio
liquido do FUNDO, referente a taxa de administragdo pela prestacdo dos servicos descritos neste
Regulamento e na legislagao pertinente, e, considerando que os fundos de investimento nos quais 0 FUNDO
invista seus recursos poderao cobrar taxa de administragdo, 0 FUNDO na qualidade de cotista devera arcar
com tal encargo, o qual seré de no maximo 0,17% a.a. (dezessete centésimos por cento ao ano) da parcela
do patriménio liquido do FUNDO que esteja alocada em Fundos Investidos que cobrem taxa de
administragéo ("Taxa de Administragao").

9.1.1. A Taxa de Administracao referida acima nao inclui os valores devidos aos prestadores de servigos de
custodia e auditoria das demonstragdes contabeis do FUNDO, tampouco aos valores correspondentes aos
demais encargos do FUNDO indicados neste Regulamento, os quais serdo debitados diretamente do
FUNDO.

9.1.2. Nao sera cobrada dos cotistas taxa de performance.
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9.2. Sera cobrada dos investidores que ingressarem como cotistas do FUNDO uma taxa de ingresso de
2,50% (dois virgula cinco por cento) calculada sobre o valor total investido na data da aplicagéo.

9.2.1 A taxa de ingresso remunerard o0 GESTOR e o Distribuidor.
9.2.2. N&o sera cobrada dos cotistas taxa de saida, em razédo de resgate das cotas do FUNDO.

9.3. O FUNDO tera como taxa maxima de custodia de seus ativos o valor correspondente a 0,04% a.a.
(quatro centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO.

CAPITULO X - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Adicionalmente a taxa de administragdo mencionada no Capitulo acima, constituem encargos do
FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

()  taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedigéo e publicagao de relatérios
e informagdes periodicas previstas na regulamentagédo em vigor;

(i)  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;

(v)  emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

(vi)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao

FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;
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(ix) despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(x)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas & negociagéo;

(xii) as taxas de administracdo e de performance;

(xiii) os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragéo com base na taxa
de administragdo e/ou performance, observado ainda os casos de acordo de remuneragéo, nos
termos da regulamentagao vigente; e

(xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, quando cabivel.

10.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL

11.1. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacg&o ou a liquidagéo do FUNDO;

(iv) 0 aumento da taxa de administragao, da taxa de performance ou das taxas maximas de custddia;
(V) a alteracdo da politica de investimento;

(vi) a emissao de novas cotas, no fundo fechado;

(viiy  aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas, caso ndo estejam previstos no regulamento; e
(vii)  aalteragéo do regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentagdo em vigor.

11.1.1. Este Regulamento poderéa ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM , de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao,
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (i) for
necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de
servicos do FUNDO, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
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computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo das Taxas de Administragdo, de Custodia ou de
Performance.

11.2. A convocagéo da Assembleia Geral sera encaminhada a cada cotista.

11.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral seré feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realiza¢do. A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao

11.2.2. O aviso de convocagéo indicara o endereco eletronico na rede mundial de computadores em que 0s
cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a aprecia¢do da Assembleia.

11.3. Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do seu exercicio social.

11.3.1. A Assembleia Geral que deliberar pela aprovacdo das demonstragdes contabeis do FUNDO, que
nao contiverem ressalvas, podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso referida Assembleia
Geral ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

11.4. A assembleia geral se instalard com a presenga de qualquer numero de cotistas e as deliberagdes
serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

11.4.1. As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas
mediante processo de consulta formalizada a cada cotista, por escrito, para resposta no prazo de 20 (vinte)
dias contados a partir da expedigé@o da correspondéncia, sem necessidade de reunido dos cotistas.

11.4.2. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO que estejam inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagdo da assembleia geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

11.5. Os cotistas também poderéo votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrénica, desde que (i) tal
possibilidade conste expressamente da convocagao da Assembleia Geral; (ii) a manifestagdo de voto pelo
cotista seja comprovadamente recebida pelo ADMINISTRADOR em seu endereco fisico ou em enderego
eletronico indicados no Servigo de Atendimento até 2 (dois) dias utieis antes ao dia de realizagao da
Assembleia Geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou ndo com as
propostas da ordem do dia

11.6 O GESTOR podera exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, especialmente, mas néo se limitando, ao comparecimento e exercicio do direito de voto, a seu
préprio critério, nas reunides ou assembleias gerais dos fundos de investimento ou companhias em que o
fundo invista.
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11.7 O GESTOR adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisorio e quais séo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de
voto. Referida Politica orienta as decisdes do GESTOR em Assembleias de detentores de ativos financeiros
que confiram ao FUNDO o direito de voto. Sua versao integral pode ser acessada por meio do site
http://www.bnpparibas.com.br em “Asset Management”

11.8. A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pelo GESTOR visa atender exclusivamente os
interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as melhores préaticas de governanga. O GESTOR
pode abster-se do exercicio de voto obedecendo as excegdes previstas no Codigo Anbima de Regulagao e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento e na sua Politica de Exercicio de Voto.

CAPITULO Xl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

12.1. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, com a data de término em 31 de
janeiro de cada ano.

CAPITULO XIll - DAS DISPOSIGOES GERAIS

13.1. Servigo de atendimento ao cotista:

Endereco: Sede do Administrador, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° a 11° andares, Torre
Sul, Séo Paulo — SP. A/C Cliente Desk

Telefone: (11) 3049-2820

E-mail: mesadeatendimento@br.bnpparibas.com

13.2. Os cotistas poderédo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios
anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragées
contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados
ou elaborados por forga de disposigdes regulamentares aplicaveis.

13.3. A forma de comunicagdo que sera utilizada pelo ADMINISTRADOR com os cotistas para a divulgagao
das informages sera preferencialmente eletronica.

»oowu »oow

13.3.1. Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”,

voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestagdo de
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13.4. Em caso de morte, incapacidade ou extingdo de cotista do FUNDO, o representante do espdlio, do
incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

13.5. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao FUNDO
ou questdes decorrentes deste Regulamento.
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