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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes
financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador do

BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragfes financeiras do BNP Paribas Castelo Branco Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), que compreendem a
demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagcbes em 30 de novembro de
2020 e a respectiva demonstracdo da evolucdo do patrimdnio liquido para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
do BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
em 30 de novembro de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil apliciveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com o0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada
assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades
do auditor do Fundo pelas demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo

de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes
significativas nas demonstracgdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para
nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacfes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em
30 de novembro de 2020, a carteira de investimentos em cotas de fundos de
investimento representava 94,49% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o
impacto direto na mensuracdo do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a
carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada como um
principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencdo das ultimas
demonstragdes financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos
dos administradores dos fundos investidos para confirmagdo da posicdo de cotas
detidas pelo Fundo e a verificacdo da correta valorizagcao dos investimentos através das
informacdes divulgadas pelos administradores dos fundos investidos. Adicionalmente,
efetuamos testes de valorizacdo nos ativos que compdem a carteira dos fundos
investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que est4 consistente com a
avaliacdo do Administrador do Fundo, consideramos que 0s critérios e premissas
adotados pelo Administrador do Fundo sé@o aceitaveis, no contexto das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstracdes financeiras

O Administrador do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstracbes financeiras livies de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes financeiras, o Administrador do Fundo é
responséavel pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando,
qguando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0
uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que o
Administrador do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagfes, ou ndo
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tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

O responsavel pela governanga do Fundo é o Administrador do Fundo, aquele com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragcbes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicbes que
possam levantar dulvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacfes nas
demonstragbes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢cbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam
as correspondentes transacgfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das

constatagfes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos
controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragcado de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo o0s requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
0s principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar 0s
beneficios da comunicacgédo para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2021.

ERNST & YOUNG
uditores Independentes S.S.
RCI2SP034519/0-6 M\

T T : -
Fabricio@arecido Pimi;ta'._

Contador CRC-1SP241659/0-9



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 30.282.210/0001-80
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
CNPJ: 01.522.368/0001-82

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

em 30 de novembro de 2020
(Em milhares de Reais)

Aplicacoes - Especificacoes
Disponibilidades
Titulos publicos

Notas do Tesouro Nacional - NTN-B
Letra Financeira do tesouro - LFT

Cotas de fundos de Investimento Instrugdo CVM n° 555/14

BNP Paribas Master Multigestdo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado (*)
BNP Paribas Targus DI FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado (*)

BNP Paribas Rubi Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (*)
Maua Capital Total Return Fundo de investimento em renda Fixa longo Prazo

BNP Paribas Premium Equities Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Agdes (*)
Persevera Compass Advisory Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado

Miles Acer Long Bias Marseille Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado

Itall US Tech Fundo de invest em Cotas de Fundos de Investimento em Acdes Investimento no Exterior

Valores a receber
Valores a pagar
Patrimdnio liquido

(*) Fundo Adminsitrado pelo Banco BNP Paribas S.A

% sobre o
Mercado/ patriménio
Quantidade realizacéo liquido
5 0
604.000 2.603 3,03
594.000 2.497 2,91
10.000 106 0,12
6.320.040,088 81.097 94,49
137.830,521 30.372 35,39
51.469,560 23.800 27,73
84.130,185 13.896 16,19
5.175.656,980 5.819 6,78
49.747,494 3.614 421
20.031,044 1.943 2,26
767.339,659 993 1,16
33.834,645 660 0,77
3.003 3,50
(880) (1,03
85.828 100,00

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 30.282.210/0001-80

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
CNPJ: 01.522.368/0001-82

Demonstragdes das evolugdes do patrimdnio liquido

Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 e Periodo de 18 de dezembro de 2018 (inicio das atividades) a 30 de novembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto pelo valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do periodo
Total de 525.068,060 cotas a R$ 106,733930 cada uma
Total de 313.999,000 cotas a R$ 100,000000 cada uma

Cotas emitidas no periodo
1.889.998,803 cotas
225.169,577 cotas

Cotas resgatadas no periodo
1.627.215,323 cotas
14.101,517 cotas

Variag&do no resgate de cotas

Patrimoénio liquido antes do resultado do periodo

Composigdo do resultado do periodo

Cotas de Fundos
Rendas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriacao de rendimentos
Valorizagdo a prego de mercado
Resultado nas negociagdes
Demais receitas
Ganhos com derivativos
Demais despesas
Remuneracéo da Administracéo
Auditoria e custodia
Perdas com derivativos
Taxa de fiscalizagdo
Despesas diversas
Total do resultado do periodo
Patriménio liquido no final do periodo

Total de 787.851,540 cotas a R$ 108,938947 cada uma
Total de 525.068,060 cotas a R$ 106,733930 cada uma

Periodo de 18 de
dezembro de 2018 a

2020 30 de novembro de
2019

56.043
31.400

201.575
22.736

(171.830)
(1.424)
(1.057) (53)
84.731 52.659
1.214 3.064
1.214 3.064
598 385
313 175
233 210
52 -
401 676
401 676
(1.116) (741)
(828) (178)
(29) 17)
(237) (528)
(18) (12)
4) (6)
1.097 3.384

85.828
56.043

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento

Multimercado Crédito Privado

CNPJ n° 30.282.210/0001-80

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Contexto operacional

O BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado foi
constituido em 09 de abril de 2018 e iniciou suas operagBes em 18 de dezembro de 2018, sob a
forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo, e tem como objetivo, superar
a variacdo do CDI e proporcionar a seus cotistas valorizagtes de suas cotas, mediante aplicacdo
de seu patriménio liquido em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
mercado, mantendo uma carteira diversificada de ativos, sem o compromisso de concentragéo,
mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo
a possibilidade de realizacdo de operacBes que coloquem em risco o patriménio liquido do
Fundo, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual
necessidade de aportes adicionais pelo cotista.

Os investimentos em fundos ndo séo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacao e elaboragdo das demonstracdes financeiras

As demonstragBes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagbes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), especialmente pela Instrucdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracfes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrante da carteira. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poder&o ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas para o exercicio findo em 30 de
novembro de 2020.

Descricdo das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a. Receitas e despesas



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento

Multimercado Crédito Privado

CNPJ n° 30.282.210/0001-80

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

e.

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Aplicacgfes interfinanceiras de liquidez

As operacBes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido, com base no indexador e prazo negociado. Os
rendimentos sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros
titulos e valores mobiliarios”.

Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados
ao valor justo, quando aplicavel, em fungdo da sua classificagdo. S&o reconhecidos como
resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pelas Instituigdes Financeiras custodiantes dos fundos onde 0s recursos s&o
aplicados. Na hipétese de ndo divulgacdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia
imediatamente anterior. As receitas e despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de
aplicacBes em cotas de fundos de investimento”.

Instrumentos financeiros derivativos
i. Operacbes de futuro - Os ajustes diarios, positivos e negativos, das operagbes no

mercado futuro sdo apropriados ao resultado e registrados como ganhos ou perdas com
derivativos.

Investimento em Fundos

Fundo Administrador Valor
Maué Capital Total Return Fundo de investimento em renda Fixa longo Prazo Banco Santander (Brasil) S.A. 5.819
Persevera Compass Advisory Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado BTG Pactual WM Gestao de Recursos LTDA 1.943
Miles Acer Long Bias Marseille Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado ~ BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. 993

Itatl US tech Fundo de invest em Cotas de Fundos de Investimento em A¢des Investimento no Exterior Itati Unibanco S.A. 660

Total

9.415



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento

Multimercado Crédito Privado

CNPJ n° 30.282.210/0001-80

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

As demais aplicagcdes em fundos séo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP
Paribas Brasil S.A.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo de
negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobiliérios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e 0s ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos
no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢oes
ndo resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até
0 vencimento, é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condigdes acima mencionadas.

Composicéo da carteira

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estéo assim classificados:



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento

Multimercado Crédito Privado

CNPJ n° 30.282.210/0001-80

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Valor de Valor
Titulos para negociacao curva justo

Titulos publicos federais - Acima de 1 ano:
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 2.426 2.497
Letra Financeira do Tesouro - LFT 107 106
Total 2,533 2.603

b. Valor justo
Os critérios utilizados para apuracéo do valor justo sdo 0s seguintes:

e Titulos publicos - Para os titulos publicos Federais sdo utilizados os precos unitarios
divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (ANBIMA\) para a data de avaliagdo. No caso de aproximacédo de vencimento do
papel em que ndo h& divulgacdo de taxas ANBIMA, é utilizada a taxa indicativa do papel
de vencimento mais préximo para a data de avaliagdo, ou agentes de mercado, quando
necessario.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar operagdes em mercados de derivativos cujos niveis de exposi¢do a risco
ndo gere exposicao superior a 1 (uma) vez o respectivo patriménio. As operagdes do fundo em
mercados de derivativos deverdo ser realizadas exclusivamente na modalidade “com garantia”.

As operacOes foram realizadas em bolsa, e seus valores assim como seus prazos de vencimento,
estdo demonstrados conforme segue:

a. Composicao da carteira
Futuros

Mercado futuro - As operacdes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Em 30 de novembro de 2020, o Fundo néo tem operacédo de Futuro em aberto.



BNP Paribas Castelo Branco Fundo de Investimento

Multimercado Crédito Privado

CNPJ n° 30.282.210/0001-80

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

No exercicio findo em 30 de novembro de 2020, as opera¢cGes com mercado futuro geraram
um resultado negativo de R$ 164 (R$ 148 positivo em 2019).

Gerenciamento de riscos

O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administracdo de risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administracdo deste risco é avaliada, principalmente, através de projecdes
da perda esperada em cenarios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error
para a parcela de Renda Variavel. A perda esperada em cenarios de stress é calculada através da
simulacdo dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos
cenarios estdo baseados no modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, definidos
através dos Comités de Risco e projetam oscilagbes maximas e minimas para 0s mercados em
que o Fundo atua. A administracdo de risco é efetuada através da utilizacdo de modelos
estatisticos que visam projetar, em condi¢cdes normais de mercado, a maxima perda provavel para
o portfolio de investimentos do Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de
confiangca definido (VAR — Value at Risk). O tracking error em relacdo ao benchmark é
calculado através de modelo multifatorial que permite a identificacdo das principais fontes de
risco. Estas simulagfes sdo efetuadas em base diéria, de modo a projetar o risco assumido pelo
Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emissdo ou do patriménio do emissor.

Risco de Liquidez: A administragdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operacao
sob condigdes normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a
projecdo de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotiza¢do e o perfil do
passivo do Fundo e avaliar as opc¢des sob varias condi¢cdes de mercado, plano de contingéncia e
manutencao de niveis adequados de liquidez a custos razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos.
N&o hé& garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de sensibilidade
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Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 577/2016 e a Instrugdo CVM n° 475/2008,
apresentamos a seguir uma simulagdo, com base em cendrios estressados, dos impactos no
patrimonio liquido do Fundo que seriam gerados por mudangas nas varidveis de riscos as quais o
Fundo est& exposto. Esta simula¢do ndo considera o poder de reacdo da Administracéo frente aos
cenarios apresentados, o que certamente mitigaria as perdas que seriam ocorridas.

Cenério Provavel Cenério 1 Cenério 2
1% [ 1% 25% [ -25% 50% [ -50%
Fator de Risco  |(R$) [eer)  [R$) [ PL) (R$) [(%PL) [(R$) [(% PL) (R$) [(% PL) [(R$) [(% P
Cotasde Fundos 840,97  0,980% -840,97 -0980% 21.024,13  24,496% -21.024,13 -24496% 42.04827  48991% -42.04827  -48,991%
Taxas de Juros 959  -0,011% 9,66  0,011% 22056 -0,257% 264,16 0,308% 406,74 -0,474% 584,14 0,681%
TOTAL 831,38  0,969% -831,31 -0,969% 20.803,57  24,239% -20.759,97 -24,188% 4164153  48518% -41.464,12  -48,311%

Fatores de risco:

Cotas de Fundos: Considera todas as Cotas de Fundos que ndo podem ser explodidas. Foram
aplicados choques de +1% / -1; +25% / -25% e +50% / -50% nos valores das respectivas cotas na
data de andlise.

Taxas de Juros: Considera todos os instrumentos de Renda Fixa onshore, publico ou privado
sensiveis a oscilagdo de taxas de juros, incluindo-se os Derivativos. Os valores dos instrumentos
financeiros sé&o reprecificados aplicando-se choques nas respectivas taxas de mercado de +1% / -
1; +25% / -25% e +50% / -50% respectivamente para cada cenario.

Emissdes e resgates de cotas

As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de seu
titular.

a. Emissao

Para fins de emissdo de cotas do Fundo, serd utilizado o valor da cota apurado 1° dia atil
seguinte ao efetiva disponibilidade dos recursos investidos pelo cotista, desde que a
solicitacdo de aplicagdo de recursos seja realizada em dias Gteis. As solicitacfes de aplicagdo
realizadas em dias ndo Uteis serdo consideradas como recebidas pelo Administrador no dia da
disponibilizacéo dos recursos.

b. Resgate
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Para fins de resgate de cotas do Fundo serd utilizado o valor da cota apurado no dia da
respectiva solicitacdo. O pagamento de resgate de cotas do Fundo ser& no primeiro dia (til
seguinte ao da respectiva solicitagéo.

Remuneracao do Administrador
a. Taxa de administracao

O administrador cobrard 0,02% a.a. (dois centésimos por cento ao ano) da parcela do
patrimonio liquido do Fundo, referente a taxa de administragdo pela prestacdo dos servigos
no regulamento e na legislacéo pertinente, e, considerando que os fundos de investimento nos
quais o fundo invista seus recursos poderéo cobrar taxa de administragédo, com valor minimo
mensal fixo de R$ 2.735,52, ajustado anualmente, a partir do inicio das atividades do Fundo,
pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo do IBGE (IPCA-IBGE).

No exercicio findo em 30 de novembro de 2020 a despesa de taxa de administracéo foi de
R$ 105 (R$ 57 no Periodo de 18 de dezembro de 2018 a 30 de novembro de 2019), e foi
registrada em “Remuneracdo da administragdo”.

b. Taxa de performance

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder 100% do CDI. No exercicio findo em 30 de
novembro de 2020 a despesa de taxa de performance foi de R$ 723 (R$ 121 no periodo de
10 de dezembro de 2018 a 31 de maio de 2019), e foi registrada em “Remuneragdo da
administracdo”.

Servicos de gestdo e custddia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BNP Paribas Asset Management Brasil LTDA

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia (SELIC) do
Banco Central do Brasil. As cotas de fundos administrados pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.
sdo custodiadas pela propria institui¢do financeira e as cotas de fundos administrados por outras
instituicBes financeiras estdo sob responsabilidade do administrador dos fundos investidos.

Os servicos de controladoria, tesouraria e custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do Fundo, distribuicdo e escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do Fundo
serdo realizados pelo proprio administrador.
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A taxa méxima de custodia a ser cobrada é de 0,04 % ao ano. No exercicio findo em 30 de
novembro de 2020 a despesa foi de R$ 20 (R$ 12 no periodo de 18 de dezembro de 2018 a 30
de novembro de 2019).

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas
Em conformidade com a Instrugio CVM n° 514, de 27 de dezembro de 2011, segue
demonstradas abaixo as operagfes com titulos e valores mobilidrios que o Fundo realizou com

partes relacionadas:

a. outras transacfes com partes relacionadas:

Contraparte Natureza R$ mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S.A Administrador 5

Contraparte Natureza R$ mil
Despesa Taxa de Custddia Banco BNP Paribas Brasil S.A Administrador (20)
Despesa Taxa de Administracdo Banco BNP Paribas Brasil S.A Administrador (63)
Despesa de Performance Banco BNP Paribas Brasil S.A Administrador (723)
Despesa Taxa de Gestdo BNP Paribas Asset Management Brasil LTDA Gestor (42)

Legislacdo tributaria
A tributagdo aplicavel ao Fundo seré a seguinte:
a) Imposto de Renda - A atual legislacéo fiscal estabelece que a carteira do FUNDO néo
esta sujeita a incidéncia de IR.
b) 1OF/Titulos - A atual legislacéo fiscal estabelece que os recursos do FUNDO néo estdo
sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos.

Na hipotese do Fundo realizar aplicagbes em ativos financeiros no exterior, serdo observadas
ainda as normas tributarias daquele Pais.

a. Cotistas

(i) Come Cotas: Os rendimentos apropriados semestralmente (“come-cotas semestral™), no
ualtimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, serdo tributados a aliquota de 15%
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(quinze por cento) e, por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de
acordo com o item (1) abaixo.

(if) Imposto de renda - Em conformidade com a Lei n° 11.033/04, os rendimentos estdo
sujeitos ao imposto de renda na fonte retido semestralmente em maio e novembro de cada ano.
Em caso de resgate em prazos inferiores aos da tabela abaixo, é cobrada diferenca entre o
imposto de renda retido e o efetivamente devido, a saber:

22,5% em aplicacbes com prazo até 180 dias;

20% em aplicacbes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

(i) IOF - Em conformidade com o decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates
de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos ao IOF, mediante
aliquota regressiva. Ap6s 30 dias ndo hé incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retengéo do 10F.

Politica de distribuicéo dos resultados

Os resultados auferidos pelo Fundo em razdo de seus investimentos serdo incorporados ao
seu patrimonio, de forma que ndo ha distribuicdo direta de tais resultados aos cotistas do
Fundo.

Politica de divulgacédo das informacoes

O Administrador colocara a disposicao dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informacoes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido do Fundo;

¢ Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referirem o balancete, o
demonstrativo de composicao e diversificacdo da carteira e as informacg6es relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.
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O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacéo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o Ultimo dia Gtil do més
de referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou
através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horéario de funcionamento da Ouvidoria é de
segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no periodo foram os
seguintes:

Rentabilidade em % Benchmark %
Patriménio Liquido Valor da Fundo CDI

Data Médio - R$ Cota- R$ Mensal Acumulada Mensal Acumulada
30/11/2019 55.337 106,733930 - - - -
31/12/2019 56.589 107,991225 1,18 1,18 0,37 0,37
31/01/2020 57.415 108,549322 0,52 1,70 0,38 0,76
29/02/2020 86.742 107,555128 (0,92) 0,77 0,29 1,05
31/03/2020 83.992 101,83589%4 (5,32) (4,59) 0,34 1,39
30/04/2020 81.944 103,515337 1,65 (3,02) 0,30 1,70
31/05/2020 83.129 105,014022 1,45 (1,61) 0,25 1,95
30/06/2020 84.755 106,190045 1,12 (0,51) 0,21 2,16
31/07/2020 85.985 108,084668 1,78 1,27 0,19 2,36
31/08/2020 86.557 108,159514 0,07 1,34 0,16 2,52
30/09/2020 86.304 107,142876 0,94) 0,38 0,16 2,69
31/10/2020 85.643 106,982724 (0,15) 0,23 0,16 2,85
30/11/2020 85.964 108,938947 1,83 2,07 0,15 3,00

A rentabilidade obtida no passado néo representa a garantia de resultados futuros.

A rentabilidade no periodo foi a seguinte:

Patriménio

Rentabilidade Rentabilidade liquido médio -

Data Fundo (%0) CDI (%) R$
Exercicio findo em 30 de novembro de 2020 2,07 3,00 80.270

Periodo de 18 de dezembro de 2018 a 30 de

novembro de 2019 6,73 6,07 51.914
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Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra a administragdo do Fundo.

Alterac0es estatutérias

Assembleia geral dos cotistas realizada em 27 de maio de 2020, foi aprovada a alteracdo do
guadro “Aplicacdo e Resgate” do regulamento do Fundo, especificamente para modificar o
disposto no subitem “Conversédo/Emissdo de cotas” do item “Aplicacdo”, de forma que ocorrem
no 1° dia util seguinte ao da disponibilizacdo dos recursos, e nos subitens “Conversdo” e
“Pagamento” do item “Resgate”, de forma que a conversdo ocorra no mesmo dia da solicitacéo e
0 pagamento ocorra no 1° dia Gtil seguinte ao da conversdo

Outros Assuntos

Em funcdo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela Organizacdo Mundial da
Saude, houve impacto na cotacdo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas e
mercados de balcdo no Brasil e no exterior, 0 que afetou a rentabilidade do Fundo no exercicio
considerando-se esses aspectos, a cota e 0s investimentos do Fundo ainda poderdo apresentar
significativas variagdes negativas futuras. Essa variacdo negativa ndo requer ajustes as
demonstracgGes financeiras do exercicio findo em 30 de novembro de 2020, uma vez que reflete
circunstancias que surgiram subsequentemente ao periodo contébil dessas demonstracdes
financeiras. Essas variagGes negativas podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja
intensificada. O Administrador do Fundo mantém plano de contingéncia e continuidade de seus
negdcios, 0 que assegura a manutengdo da administracdo do Fundo mesmo diante de eventual
agravamento da situacéo.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a
Administracdo, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que
n&o aos servigos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
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trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

* *  *

Oronzo Chiarella Cristina Andrade Santana
Diretor Responsavel CRC 1SP283337/0-9



