ANUNCIO DE INICIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 4% (QUARTA) SERIE DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n°22250 - CNPJ/MF n° 12.320.349/0001-90 - Avenida Paulista, n° 1.728, 2° andar, CEP 01310-919, Sao Paulo - SP

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS POR

DURATEX S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 97.837.181/0001-47 - Avenida Paulista, n°® 1.938, 5° andar, CEP 01310-942, Sao Paulo - SP

PERFAZENDO O TOTAL DE

R$675.000.000,00

(SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS)

CODIGO ISIN: N° BROSECCRA004

CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASILLTDA.: ' b rAA-(sf) "

OURINVEST

SECURITIZADORA

Duratex

OBANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3°(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituico integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”), 0 BANCO J. SAFRA S.A.,
instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®03.017.677/0001-20 (“Safra”) e o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBl e o Safra, “Coordenadores”), nos termos do artigo 52 da Instrucao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM 400”), comunicam, nesta data, o inicio da distribuicao publica de 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) certificados de recebiveis do agronegdcio da 42 (quarta) série da 22 (segunda) emissao da OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegécio, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Avenida Paulista, 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.320.349/0001-90 com estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.383.31-1, e inscrita na CVM sob 0 n° 22250 (“Emissora” ou “Securitizadora”), todos nominativos e escriturais
("CRA"), sendo que a oferta base correspondeu a 500.000 (quinhentos mil) CRA, acrescidos de 175.000 (cento e setenta e cinco mil) CRA, em virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio total da Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.1 abaixo, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emissdo, qual seja 1° de abril de 2016 (“Data de Emissdo”), o total de (“Oferta”): R$675.000.000,00, (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS), sendo R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) correspondentes & oferta base, acrescida de R$175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhdes de reais) em virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio total da Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.1 abaixo, Oferta essa a ser realizada em conformidade com a Instru¢do CVM 400 e com a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrugado CVM 414”). Exceto quando especificamente definidos neste Antincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitiscula terdo o significado a eles atribuido no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) e no Termo de Securitizacdo (conforme definido abaixo).

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovagdes Societarias da Emissdo: 1.1.1. A Emisséo e a oferta dos CRA foram aprovadas em
deliberacao tomada na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 19 de janeiro de
2016, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 28 de janeiro de 2016, sob 0 n° 44.048/16-6 e publicada
no Diério Oficial do Estado de Séo Paulo e no jornal “Diério de Noticias” em 11 de marco de 2016
e na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 18 de fevereiro de 2016,
cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 04 de marco de 2016, sob o n° 95.865/16-1 e publicada
no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Diério de Noticias” em 11 de marco de 2016,
nas quais foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizacao da emissao da 42 série de certificados de
recebiveis do agronegdcio da 2° emissao da Emissora, lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
1.2. Termo de Securitizacdo: 1.2.1. A Emissao é regulada pelo “Termo de Securitizacio de Direitos
Creditérios do Agronegodcio para Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 42 Série da 22 Emissao da Ourinvest Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizagao”), celebrado
entre a Emissora e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., na qualidade de agente fiduciario da Emissao
(“Agente Fiduciario”), em 14 de marcode 2016.

2. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE
LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRA serdo lastreados em direitos creditorios do agronegécio representados pelo “Instrumento
Particular de Compra e Venda de Madeira” (“Contrato de Fornecimento”) celebrado pela DURATEX S.A.,
sociedade an6nima com sede na Avenida Paulista, n° 1.938, 5° andar, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscritano CNPJ/MF sob o n®97.837.181/0001-47 (“Devedora”) e Duratex Florestal
Ltda., com sede na Avenida Paulista, n°® 1.938, 9° andar, Bela Vista, na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 43.059.559/0001-08 (“Cedente”), tendo sido os Direitos
Creditérios do Agronegoécio posteriormente cedidos a Emissora, mediante a celebracao do “Instrumento
Particular de Cessao de Direitos Creditérios do Agronegocio e Outras Avencas” entre a Cedente,
a Emissora e a Devedora, em 14 de marco de 2016 (“Contrato de Cessao”). 2.1.1. A Cedente captara
recursos por meio da cessao onerosa definitiva de todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca do Contrato de Fornecimento (“Direitos Creditdrios do
Agronegocio”) para fins de constituicao do lastro da emissao dos CRA, nos termos do Contrato de Cessao.
2.1.2. Paratodos os fins, considera-se “Operagao de Securitizagao” a operacao financeira de securitizacéo
de recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo dos CRA, a qual os Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdo vinculados como lastro com base no Termo de Securitizacao, que terd, substancialmente,
as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora e a Cedente celebraram o Contrato de Fornecimento,
pelo qual a Devedora assumiu a obrigacdo de pagar & Cedente o valor equivalente a quantidade de
madeira por ela adquirida, nos termos do Contrato de Fornecimento, consubstanciando assim os Direitos
Creditérios do Agronegocio; (ii) a Cedente cedeu a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio
para a Emissora, por meio do Contrato de Cessao; (iii) a Emissora realizara a emissao de CRA, nos termos
da Lei 11.076 e das Instrucdes CVM 400 e 414, sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos Creditérios
do Agronegadcio, conforme o disposto no Termo de Securitizagéo, os quais serao ofertados publicamente
no mercado de capitais brasileiro; e (iv) a Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional,
do preco de aquisicao a Cedente em contrapartida a cessao onerosa definitiva dos Direitos Creditérios
do Agronegocio (“Preco de Aquisicdo”). 2.2. O Patriménio Separado, conforme definido no Termo
de Securitizacao, sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, conforme definida no Termo de Securitizacéo;
e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i), acima, conforme aplicavel.

3. CARACTERISTICAS DOS CRA

3.1. Quantidade de CRA: Serdo emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA, conforme
decidido em comum acordo entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, apos a conclusao
do procedimento de coleta de intencdes de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 1°e 2°do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”).
3.1.1. AEmissora, apds consulta e concordancia dos Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a
quantidade de CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), ou seja, em 100.000 (cem mil)
CRA, mediante o exercicio total da opcao de lote adicional, prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400 ("Opgao de Lote Adicional”). Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da
Devedora e da Emissora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 15% (quinze por cento), ou seja, em 75.000 (setenta e
cinco mil) CRA (“Opcao de Lote Suplementar”). Aplicar-se-ao aos CRA decorrentes do exercicio total de
Opcéo de Lote Adicional e do exercicio total de Opcao de Lote Suplementar as mesmas condicoes e preco
dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.
3.1.2. Instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios foram
convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta, na qualidade de participantes especiais, sendo
que, neste caso, foram celebrados os respectivos contratos de adesao, nos termos do Contrato de
Colocacao (cada um, genericamente, “Contrato de Adesao”) entre o Coordenador Lider e referidas
instituicoes (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”). 3.1.3. Nos termos do artigo 55 da Instrucado CVM 400, como foi verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar),
nao foi aceita a participacao de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding. Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” sao Investidores que sejam: (i) controladores
ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo dos CRA,
bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) controladores ou administradores das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores
e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacéo da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituices Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes Intermediarias
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados. 3.1.4. Durante todo
o Prazo Méximo de Colocacéo, o preco de integralizacdo dos CRA sera o correspondente ao Preco de
Integralizacao, sendo a integralizacado dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricdo, observado o disposto na Clausula 5.2 do Termo de Securitizacdo. 3.2. Valor Nominal
Unitario: Os CRA tem Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Integralizacdo.
3.3. Numero de Séries: A Emissao foi realizada em série Unica. 3.4. Valor Total da Emissao: O valor
total da Emisséo (“Valor Total da Emissdo”) é de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco
milhdes de reais), na Data de Integralizacdo, observado que a oferta base, correspondente a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhoes de reais) foi acrescida de R$175.000.000,00 (cento e setenta e
cinco milhoes de reais), em virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio total da
Opcéo de Lote Suplementar, conforme item 3.1.1. acima. 3.5. Forma dos CRA: Os CRA foram emitidos
sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso e considerando a localidade de depésito eletronico dos ativos
na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. Sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do titular de CRA emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso. Adicionalmente, caso
aplicavel, sera considerado como comprovante o extrato emitido pelo Escriturador. 3.6. Prazo: A data de
vencimento dos CRA serd 1° de abril de 2022 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado Compulsorio previstas no Termo de Securitizacdo. 3.7. Depésito para Distribuicao
e Negociacdo: Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio
(a) do MDA, administrado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio
(a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos eventos
de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacédo e
liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 3.8. Forma e Procedimento de Colocacao
dos CRA: Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os CRA séo objeto de distribuicdo
publica, nos termos da Instrucado CVM 400, sob regime de garantia firme e melhores esforcos de
colocacéo, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400 e do Contrato de Colocacao, em que
estara previsto o respectivo plano de distribuicao dos CRA. 3.8.1. A garantia firme de colocacao dos CRA de
que trata o item acima esta limitada ao montante de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes),
e ser4 prestada na seguinte proporcédo pelo Bradesco BBI, pelo Safra e pelo BB-BI (em conjunto,

COORDENADOR LIDER

“Coordenadores da Garantia Firme"), sem qualquer solidariedade entre eles: (i) R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo Bradesco BBI; (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e
cinco milhdes) pelo Safra, e (iii) R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) pelo BB-BI.
3.8.2. A garantia firme de colocacao prevista acima sera prestada pelos Coordenadores da Garantia
Firme, sem qualquer solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condicoes
precedentes previstas no Contrato de Colocacao; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding existir
algum saldo remanescente de CRA néo subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores da Garantia Firme sera feito pelo percentual maximo proposto para a Remuneracao
objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, 102,50% (cento e dois inteiros e cinco décimos por
cento) da Taxa DI. 3.8.3. Aos CRA decorrentes do exercicio total da Opcéo de Lote Adicional e do exercicio
total da Opcao de Lote Suplementar serao aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocagéo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos. 3.8.4. Anteriormente &
concessdo do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e/ou os Participantes Especiais
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar da Oferta, precedido de publicacdo do “Aviso ao
Mercado da Distribuicao Publica da 42 Série da 22 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Ourinvest Securitizadora S.A.”, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM 400 (“Aviso ao Mercado”).
A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, as Instituicoes
Participantes da Oferta realizaram a coleta de intencdes de investimentos perante os Investidores, no
ambito da Oferta, com recebimento de reservas, por meio de recebimento de pedidos de reserva
("Pedidos de Reserva”) ou intencoes de investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, conforme procedimentos previstos no Prospecto Preliminar da
Oferta. 3.8.5. Os Investidores participaram do procedimento de coleta de intencdes de investimento por
meio da apresentacao de Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento, sem fixacao de lotes minimos
ou maximos, realizada no Periodo de Reserva e no Perfiodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
0 caso, sendo que tais Pedidos de Reserva e intencdes de investimento foram apresentados a uma das
Instituicdes Participantes da Oferta, de acordo com o procedimento descrito no Contrato de Colocacéo e
na secao “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar da Oferta, observadas as limitacoes
aplicaveis aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas. 3.8.6. Considerando que a Oferta
somente sera realizada com a colocacao de, no minimo, 325.000 (trezentos e vinte e cinco mil) CRA,
no montante de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes), na Data de Integralizacao
("Montante Minimo”), serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA. Caso seja colocada a quantidade
minima dos CRA acima, os CRA nédo colocados serdo cancelados pela Emissora. Os Coordenadores
da Garantia Firme serdo responsaveis pela subscricao e integralizacdo dos CRA no Montante Minimo,
nos termos previstos acima, uma vez que a parcela dos CRA equivalente ao Montante Minimo sera objeto
de distribuico publica em regime de garantia firme. Nesta hipétese, a Emissora, de comum acordo com
os Coordenadores e com a Devedora, poderéa decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante
equivalente ao Montante Minimo. 3.8.6.1. Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta
poderao, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricao de CRA, condicionar sua adesao a
Oferta a distribuicao (i) da totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima
de CRA, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400. 3.8.6.2. Na hipotese de
néo atendimento das condicoes referidas nas alineas (i) ou (i) do item 3.8.6.1 acima, os Investidores que j&
tiverem subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberdo das Instituices Participantes da
Oferta os montantes utilizados na integralizacao dos CRA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo, deduzidos dos encargos e tributos devidos,
néo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneracao ou atualizacao pela Emissora aos referidos
Investidores. 3.8.6.3. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto
no item 3.8.6.2 acima, os Investidores deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugao dos boletins de subscricdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.
3.8.7. Observadas as condicdes previstas no Contrato de Colocacao, a Oferta tera inicio apo6s (i) o registro
da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao deste “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 4° Série da
2?2 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Ourinvest Securitizadora S.A.”, nos termos do
artigo 52 da Instrucdo CVM 400 (“Antncio de Inicio”); e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores. 3.8.8. N&o seré (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco dos CRA no ambito da
Oferta. 3.8.9. Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, até a publicacao
do Anuncio de Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos
Coordenadores da Garantia Firme em virtude do exercicio da garantia firme de colocagao dos CRA prevista
no Contrato de Colocacéo. 3.9. Prazo Maximo de Colocacao: O prazo maximo para colocagdo dos CRA
é de até 6 (seis) meses contados da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio, nos termos da
regulamentacao aplicavel. Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento
nos CRA, tendo sido considerado, como “Periodo de Reserva”, o periodo compreendido entre os dias
1°demarcode 2016 e 11 de marco de 2016. 3.10. Preco de Integralizagdo e Forma de Integralizagao:
Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario
eventualmente acrescido da Remuneracdo dos CRA pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizacdo dos CRA, na hipdtese prevista na Clausula 5.2 do Termo de Securitizacao (“Preco de
Integralizacao”). Referido preco de integralizacao sera pago a vista: (i) nos termos do respectivo Boletim
de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de
Securitizacdo. Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizagao
(“Data de Integralizacdo”), observado o disposto na Clausula 5.2 do Termo de Securitizagdo.
3.10.1. O Preco de Integralizacao serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos
do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme a clausula 4.13 do Termo de Securitizacdao. 3.10.2. Os Coordenadores ndo concederao
qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.
3.10.3. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago foram informados aos Investidores
até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio,
pelas Instituicoes Participantes da Oferta. 3.10.4. Na Data de Integralizacdo, os Investidores deverao
efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelas Instituicoes Participantes da
Oferta, por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 3.11. Atualizacdo Monetaria e Remuneracdo dos CRA:
O Valor Nominal Unitario ndo seré objeto de atualizacdo monetaria. A partir da Data de Integralizacao
(inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a
98% (noventa e oitenta por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, conforme definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, conforme previsto na Clausula 6.1 do Termo
de Securitizacao (“Remuneracdo”) calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, e deverd ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizacdo. O célculo da
Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J=[(FatorDI)-1]x VN,

onde:

J = valor unitario da Remuneracao, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacdo ou nos demais Périodos

de Capitalizacéo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do Periodo
de Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo ou a respectiva Data de Pagamento
de Remuneracao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Npj
Fator DI = ﬂ 1+TDIlg xp
K=1
onde:
nDI = numero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,
sendo “nDI” um numero inteiro;
p = 98% (noventa e oito por cento), correspondente ao percentual do DI determinado em

Procedimento de Bookbuilding, informado com 2 (duas) casas decimais. k = nimero de taxas
DI, variando de 1 (um) até “nDI".

TDIk = TaxaDl, de ordemk, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
nabase de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada conforme férmula:

1
TDIy = (D'k +1>252 -1
100
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onde:
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

1+ (TDIkxp])

Observagodes: O fator resultante da expressao é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

1+ (TDIkxp])

Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o ultimo
considerado. Considera-se o fator resultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.
Para efeito do célculo da Remuneracédo, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no final do
3°(terceiro) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento de Remuneracao, sendo que para
calculo dos valores relativos aos 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores a cada Data de Pagamento
de Remuneracao ser4 utilizada a Taxa DI divulgada no final do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior
a cada Data de Pagamento de Remuneracao. O valor a ser pago aos titulares de CRA a titulo de juros e/ou
de amortizacdo de principal dos CRA devidos na Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente
subsequente e, consequentemente, os valores a serem pagos pela Devedora no &mbito do Contrato de
Fornecimento, serdo informados pela Securitizadora a Devedora e a Cedente, mediante envio de
notificacdo por escrito, até as 11:00 horas do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento de Remuneracao, considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
Os valores devidos pela Devedora no ambito do Contrato de Fornecimento deverao ser disponibilizados
na Conta Centralizadora até as 13:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento de Remuneracao, considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
Os valores resultantes do investimento dos recursos depositados na Conta Centralizadora na forma
prevista no paragrafo acima nas Aplicacdes Financeiras Permitidas deverdo ser utilizados pela
Securitizadora para pagamento das Despesas de responsabilidade da Cedente, nos termos da Clausula 14
do Termo de Securitizacao. Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo
de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela
Emissora, que devera ocorrer em cada uma das Datas de Pagamento de Remuneracao e as Datas de
Pagamento do Preco previstas no Contrato de Fornecimento, com excecdo da Data de Vencimento, que
nao podera ser prorrogada, exceto em caso de aprovacao prévia nesse sentido pela Assembleia Geral,
nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo. O pagamento da Remuneracao ocorrerd
semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracao dos CRA indicadas na tabela abaixo,
até aData de Vencimento.

Datade

Pagamentodo Valoraserpago Datasde
N°da Contrato de no Contrato de Pagamento 1 ()
Parcela  Fornecimento  Fornecimento(3 dos CRA Remuneracao  Principal
1 30/09/2016 \;Zg ;Zﬁfiggég L, 01/10/2016 SIM NAO
2 31/03/2017 Zg‘gog n:iﬁfjggcag A 01/04/2017 SIM NAO
3 29/09/2017 Zﬁg :}:ﬁfgg?ég A 0171012017 SIM NAO
4 29/03/2018 \p/g\;; Q]Zﬁfjg?gg A 01/04/2018 sIM NAO
5 28/09/2018 \p/g\go; :1:?2532223 A 01/10/2018 sIM NAO
6 29/03/2019 :)/g‘go; ;Zﬁfgggég A 01/04/2019 sIM NAO
7 30/09/2019 ggg;gﬁetfjggég A 01/10/2019 sIM NAO
8 31/03/2020 :)/g‘goar r?];etffjgggg A 01/04/2020 sIM NAO
9 30/09/2020 \;j:‘;ar ;ﬁfgggég A 01/10/2020 SIM NAO
10 31/03/2021 \g:\;ar ;ﬁfiggég A 01/04/2021 sIM NAO
1 30/09/2021 \g:\;:; ;E_ﬁfgggég A 0171012021 SIm NAO
12 31/03/2022 ngoar ;:ﬁfgggg; A 01/04/2022 SImM SIM

(1) Em cada Data de Pagamento dos CRA, cada titular de CRA fara jus, a titulo de Remuneracéo dos CRA,
ao recebimento de valor equivalente & multiplicacao (i) do Valor Nominal Unitario dos CRA de sua
titularidade, por (ii) 98 % (noventa e oito por cento) da Taxa DI, percentual este apurado no Procedimento
de Bookbuilding, calculado nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizacao. (2) Na ultima Data de
Pagamento dos CRA, além dos valores devidos a titulo de pagamento da Remuneracdo dos CRA,
os titulares dos CRA receberao o Valor Nominal Unitario integral dos CRA de sua titularidade. (3) Em cada
data de pagamento prevista no Contrato de Fornecimento, o respectivo valor a ser pago pela Devedora
sera calculado nos termos das Clausulas 2.2 e 3.1 do Contrato de Fornecimento.

A Taxa DI deveréd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel pelo seu célculo. Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razéo, na data de calculo da
Remuneracao, sera utilizado, em sua substituicao, seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo
sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras aos titulares de CRA quando da divulgacao posterior
do novo parametro que seria aplicavel. 3.12. Amortizacdo dos CRA: O pagamento da integralidade do
Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizacao, sera realizado
em parcela Unica, na Data de Vencimento. 3.12.1. Na hipétese de haver atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares de CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na
Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, serdo devidos pela Emissora, considerando seu patriménio
proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria ndo compensatéria
de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido em lei
pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata temporis, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao
pago. Referidos encargos seréo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverao ser,
na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos;
e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua respectiva participacao no Valor Total da Emissao, e
deverao, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da préxima parcela de Amortizacéo devida a cada
titular de CRA. 3.12.2. Os recursos para o pagamento da Amortizacao deverao estar disponiveis na Conta
Centralizadora até as 13:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a Data de Vencimento, considerando
o horério local da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. 3.12.2.1. Os valores resultantes do
investimento dos recursos depositados na Conta Centralizadora na forma do item 3.12.2 acima nas
Aplicacoes Financeiras Permitidas deverao ser utilizados pela Securitizadora para pagamento das Despesas
de responsabilidade da Cedente, nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizaggo. 3.12.3. Na Data de
Vencimento, a Emissora devera proceder & liquidacao total dos CRA pelo Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneracao devida para a Ultima Data de Pagamento de Remuneracéo. 3.13. Resgate Antecipado
Compulsério Automatico: A totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela Emissora na
ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Automatica, previstos na Clausula 5.1 do Contrato de
Cesséo. 3.14. Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automatico: A totalidade dos CRA poderé ser
resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Nao-Automaética, previstos
na Clausula 5.2 do Contrato de Cessdo. 3.14.1. Ocorrida qualquer das hipdteses acima, a Emissora

convocard, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, uma
Assembleia Geral, que deveré ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
em que tomar ciéncia do referido Evento de Recompra Compulséria Nao-Automatica, para que seja
deliberada a orientacao da manifestacao da Emissora em relagéo ao Resgate Antecipado Compulsério dos
CRA em razao da ocorréncia de tais eventos. Caso os titulares de CRA que representem pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao votem pela n&o realizacao do Resgate
Antecipado Compulsério dos CRA, em qualquer convocacéo, os CRA nao serdo resgatados. Caso contrario,
os CRA deverao ser resgatados pela Emissora conforme item 3.15 abaixo. Caso a referida Assembleia Geral
nao seja instalada por falta de qudrum, tal fato sera interpretado como uma manifestacao favoravel ao
Resgate Antecipado Compulsério dos CRA. 3.15. Ocorrendo o resgate antecipado compulsério a que se
refere os itens 3.13 e 3.14 acima, a Emissora devera retroceder os Direitos Creditérios do Agronegocio a
Cedente no estado em que se encontrarem, que, nesta hipotese, realizard a Recompra Compulséria,
pagando a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de Recompra. 3.16. Resgate
Antecipado Compulsério em Razdo do Pagamento de Multa Indenizatdria: A totalidade dos CRA
serd automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem o pagamento,
pela Cedente, da Multa Indenizatoria, previstos na Clausula 6.2 do Contrato de Cessao. 3.16.1. O valor da
Multa Indenizatoria, cujos recursos serdo utilizados para o resgate dos CRA, corresponderé ao saldo
devedor do valor nominal unitario da totalidade dos CRA, acrescido da remuneracao dos CRA calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacao dos CRA ou a Ultima data de pagamento da remuneracao
dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado
conforme Clausula 6.1 do Termo de Securitizacao, acrescida de quaisquer despesas e encargos moratorios
devidos nos termos do Contrato de Cessao e/ou do Termo de Securitizacao. 3.16.2. A Multa Indenizatoria
néo sera devida pela Cedente nas hipoteses em que for devido o Valor de Recompra em decorréncia
de qualquer Evento de Recompra Compulséria. 3.17. Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do
Exercicio da Opgao de Recompra: A totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela Emissora
caso a Cedente exerca a Opcao de Recompra na forma prevista na Clausula 5.8 e seguintes do Contrato
de Cessao. 3.17.1. O valor da Opcao de Resgate, cujos recursos serao utilizados para o resgate dos CRA,
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso,
da totalidade dos CRA, acrescido (a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacao ou da ultima data de pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades
e encargos contratuais e legais previstos no Contrato de Fornecimento, no Contrato de Cessao ou na legislacéo
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado.
3.18. Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente podera realizar,
a seu exclusivo critério, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés) meses a partir da Data de
Integralizacdo, a oferta de recompra dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, hipotese em que a Emissora
deverd, observado o disposto nas Clausulas 7.6.1 e 7.6.2 do Termo de Securitizacao, resgatar os CRA,
sendo assegurada a seus titulares igualdade de condicoes para aceitar a oferta (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma: 3.18.1. Em até 2 (dois)
Dias Uteis ap6s o recebimento da Notificacdo de Recompra enviada pela Cedente nos termos da Clausula
5.7 e sequintes do Contrato de Cessao, a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de
publicacdo de anuncio no jornal “Valor Econémico” (“Edital de Resgate Antecipado”), que deverd
descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva para o resgate
dos CRA e pagamento aos titulares de CRA que, conforme aplicavel, aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA que manifestarem, conforme aplicavel, a Emissora
aintencao de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, a qual devera ser de até 20 (vinte) dias a contar
da data da publicacdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestacao;
(c) demais informacdes relevantes aos titulares de CRA; (d) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre
o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condicoes da
Oferta Resgate Antecipado. 3.18.2. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser condicionada a adesao,
por titulares de CRA que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate
Antecipado. 3.18.3. Observada a Clausula 3.18.2 acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
de todos CRA que, conforme aplicavel, aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada
no Edital de Resgate Antecipado, desde que o Patriménio Separado conte com recursos para tanto.
3.18.4. O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, dos CRA cujos
titulares, conforme aplicavel, aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais
tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos no Contrato
de Fornecimento, no Contrato de Cess&o ou na legislacao aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relacao ao CRA que serdo objeto do
resgate antecipado), e (c) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula 5.7.1 do Contrato de
Cessao e indicado na forma do item 3.18.1(d) acima. 3.18.5. Os CRA resgatados antecipadamente na
forma da Clausula 7 do Termo de Securitizacao serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
3.19. Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos (“Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado”) poderd ensejar a assuncao imediata da
administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente
Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado: (i) insolvéncia, pedido ou
requerimento de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacao do
plano de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido pela Emissora no prazo legal; (iii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido
de autofaléncia pela Emissora; (iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes previstos
nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciario,
Banco Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Escriturador, desde que, comunicada para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;
(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacao, sendo que, nesta hipotese, a liquidagdo do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias
contados da notificagao formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario; (vi) inadimplemento
ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes pecuniarias previstas no Termo de Securitizacao ou nos
Documentos da Operacao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado
e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacao formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario & Emissora; (vii) desvio de finalidade do Patriménio
Separado; e (viiii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que,
nessa hipdtese ndo havera a assungao imediata e transitoria da administragao do Patriménio Separado pelo
Agente Fiducirio, e sim a imediata obrigacdo da Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre a eventual liquidacao do Patriménio Separado. 3.19.1. A Assembleia Geral convocada para deliberar
sobre qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares
dos CRA em Circulacdo, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial,
do Patrimonio Separado. 3.19.2. A Assembleia Geral prevista no item 3.19 acima, instalar-se-4 em primeira
convocagao com a presenca de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagéo e, em segunda convocacao, com qualquer niimero. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada,
0 Agente Fiduciario devera nomear liquidante do Patriménio Separado e indicar formas de liquidacao a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacao.
3.19.3. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou
parcial, do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacao do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagédo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneracéo. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da administracao
do Patriménio Separado. 3.19.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patriménio
Separado deverd ser tomada, em (i) primeira convocacao, pelos titulares de CRA que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacao; e (ii) segunda convocacao, pelos titulares
de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao.
A né&o realizacdo da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente
Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalacao ou de aprovacéo no prazo de 40 (quarenta) dias
corridos de sua primeira convocacao, sera interpretada como manifestacao favoravel a liquidacado
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do Patriménio Separado. 3.19.4. A liquidacdo do Patriménio Separado serad realizada mediante
transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora
integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao administradora que vier a ser
nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extincao
de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario
(ou ainstituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme deliberacao dos
titulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os Direitos Creditérios do Agronegacio e os eventuais
recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) que integram o Patriménio
Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos créditos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja,
Créditos do Patrimonio Separado) que Ihe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os
titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditdrios do Agronegocio e os
eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) eventualmente nao
realizados aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos. 3.19.5. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha
conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um)
Dia Util, o Agente Fiduciario. 3.19.6. A realizacao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos
Créditos do Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, n&o havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora. 3.19.7. Independentemente de
qualquer outra disposicao do Termo de Securitizacao, a insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao
daré causa a declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacao do Patriménio
Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514. 3.20. Multa e Juros Moratoérios: Na
hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA, incidirdo sobre o valor
em atraso juros moratérios a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido
pela legislacao aplicavel), capitalizados diariamente “pro rata temporis”; e multa ndo compensatéria de
10% (dez por cento). 3.21. Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do titular
do CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente. 3.22. Destina¢ao dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com
a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente
o valor do Preco de Aquisicdo. 3.22.1. Destinacao dos Recursos pela Cedente: Os recursos obtidos pela
Cedente por meio da cessao dos Direitos Creditdrios tém por finalidade o fomento de sua atividade fim,
de acordo com seu respectivo Contrato Social o que inclui, dentre outras, a atividade de silvicultura
e a exploracdo e a comercializacdo de produtos relativos a silvicultura. Neste sentido, os recursos serdo
empregados no plantio de arvores e na manutencao das florestas existentes, da espécie Eucalyptus, aserem
comercializadas & Devedora. Como o Valor Total da Emisséo foi aumentado pelo exercicio total da Opcao
de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Cedente também sera
utilizado para a finalidade prevista acima. 3.23. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pelas Leis
n° 9.514 e n° 11.076, seré instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nos termos da
clausula 9 do Termo de Securitizacao. 3.24. Garantias: Nao serdao constituidas garantias, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para
satisfazer as obrigacdes assumidas no @mbito do Termo de Securitizacdo. 3.25. Prorrogagéo dos Prazos:
Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo por quaisquer das
Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. 3.26. Publico Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos
publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucao da CVM n° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada. 3.27. Declaracao de Inadequacéo de Investimento:
O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacao aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundério brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola. 3.28. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio do sistema de
liquidagdo e compensacao eletrénico administrado pela CETIP e por meio de procedimentos da
BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por
qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na CETIP e na BM&FBOVESPA, a
Emissora deixard, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao
do respectivo titular do CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicao do titular do CRA na sede da Emissora.
3.29. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econémico”,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias
antes da sua ocorréncia. 3.29.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se
notificar todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciério, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e
decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos
relevantes”, que deveréo ser divulgados na forma prevista na Instrugao da CVM n°358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada. 3.29.2. As demais informacoes periodicas da Emissao, Emissora e/ou da Devedora serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio
de Informagoes Periédicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.
3.30. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta: A Emissora e/ou os
Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a CVM a modificacao ou
revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem,
que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.
3.30.1. Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com a concordancia da Devedora,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400. 3.30.2. Caso o
requerimento de modificacao das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da
Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificacao.
3.30.3. A revogacao da Oferta ou qualquer modificacao na Oferta sera imediatamente divulgada por meio
de anuncio de retificacdo a ser publicado no jornal “Valor Econémico”, mesmo jornal utilizado para
divulgacao deste Anuincio de Inicio e do antincio de encerramento da Oferta, conforme disposto no artigo
27 daInstrucdo CVM 400 (“Anuncio de Retificagao”). Apos a publicacdo de Antncio de Retificacéo, as
Instituicoes Participantes da Oferta somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam cientes de
que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes, nos termos do Antincio
de Retificacdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovagao, a respeito do Anuncio de Retificacdo para que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util contado do recebimento da referida comunicacdo, o interesse em manter a declaracio de
aceitacao, presumida a manutencéao de sua ordem em caso de siléncio. 3.30.4. Em caso de (i) revogacao da
Oferta ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacdo da Oferta, na hipotese de modificacéo das
condicoes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400, os montantes eventualmente
utilizados por Investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo de Colocacao serao integralmente
restituidos pela Emissora, pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes Especiais, conforme o caso, aos
respectivos Investidores, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducao de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da data (i) da revogacao da Oferta, ou (ii) em que em receber a comunicacéo enviada pelo investidor de
revogacao da sua aceitacao. Neste caso, os Investidores deverao fornecer recibo de quitagao referente aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricao referentes aos CRA
ja integralizados. 3.30.5. Em qualquer hipotese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400. 3.31. Direitos, Vantagens e Restri¢oes dos CRA: Sem prejuizo
das demais informacdes contidas no Prospecto e neste Anuncio de Inicio, serd instituido regime fiduciario
sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos do Termo de Securitizagdo. A cada CRA
correspondera um voto na Assembleia Geral. 3.32. Classificacdo de Risco: A Emisséo dos CRA foi
submetida a apreciacao da Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacao de Risco”).
A classificacao de risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificagao
de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o disposto no artigo 7, §7° da Instrucao CVM 414.
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3.33. Inexisténcia de Manifestacdo de Auditores Independentes: As demonstracdes financeiras
padronizadas - DFPs da Devedora e as demonstracdes financeiras da Cedente, anexas ao Prospecto
Definitivo, foram objeto de auditoria e revisao limitada por parte de auditores independentes, conforme o
caso. Os numeros e informagoes presentes no Prospecto Definitivo ndo foram objeto de revisao
por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer manifestacées
de auditores independentes acerca da consisténcia das informacoes financeiras constantes do
Prospecto, relativamente as demonstracdes financeiras publicadas, conforme recomendacao
constante do Codigo ANBIMA. 3.34. Fatores de Risco: Para uma explicacao acerca dos fatores de risco
que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisao de investimento nos CRA, consultar a Secao
“Fatores de Risco” constante das paginas 111 a 140 do Prospecto Definitivo.

4.LOCAIS DE CONTATO PARA INFORMAC()ES SOBRE OS CRA
Os interessados em adquirir CRA poderao contatar os Coordenadores ou a Emissora nos enderecos abaixo
indicados:

Coordenador Lider

BANCO ITAUBBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3°(parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Eduardo Prado Santos - Telefone: (11) 3708-8717 - Fax: (11) 3708-8222

Site: www.itaubba.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio”, depois em “2016", “marco” e acessar “CRA Duratex Prospecto Definitivo - 4® Série da
2%Emissao da Ourinvest Securitizadora S.A."

Coordenadores

BANCO BRADESCO BBIS.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP01310-917, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama - Telefone: (11) 2178-4800 - Fax: (11) 2178-4830

Site: www.bradescobbi.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto: www.bradescobbi.com.br/
site/ofertas_publicas/default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida
clicarem “CRA Duratex” e em “Prospecto Definitivo”)

BANCO J. SAFRAS.A.

Avenida Paulista, n°2.150, Cerqueira Cesar, CEP 01310-300, Sao Paulo - SP

At.: Sr. José Paulo Scheliga - Telefone: (11) 3175-8059 - Fax: (11) 3175-9797

Site: www.safrabi.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.safrabi.com.br/, para
acessar o Prospecto Definitivo, clicar em “Prospecto Definitivo CRA Duratex 2016"

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Cincinato Braga, n®340, 18°andar, Bela Vista, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Paula Fajardo Archanjo - Telefone: (11) 3149-8400 - Fax: (11) 3149-8529

Site: www.bb.com.br -Link para acesso direto ao Prospecto: www.bb.com.br/ofertapublica, para acessar
o Prospecto Definitivo, clicarem “CRA - DuratexS.A.” e em seguida clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”.

Emissora

OURINVEST SECURITIZADORAS.A.

Avenida Paulista, 1728, 2° andar, Sdo Paulo-SP CEP01310-919

At.: Sergio Camargo Penteado - Telefone: (11) 4081-4450 - Fax: (11) 4081-4571

Site: www.ourinvestsecuritizadora.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.ourinvestsecuritizadora.com.br/midia/prospecto.pdf

Agente Fiduciario

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP: 04530-001, S&o Paulo - SP
At.: Nelson Torres - Telefone: (11) 3048-9943 - Fax: (11) 3048-9910

Site: www.slw.com.br - E-mail: nelson.torres@slw.com.br | fiduciario@slw.com.br

5. OUTRAS INFORMACOES

Para informagoes adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtencéo de exemplar do “ Contrato
de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o
Regime de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacéo, da 42 Série da 22 Emissao da Ourinvest
Securitizadora S.A." e do Prospecto Definitivo, os interessados deveréo dirigir-se a CVM, ou a CETIP, nos
enderecos indicados abaixo, ou ao escritério dos Coordenadores ou da Emissora, nos enderecos
mencionados no item 4 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantida por cada um
deles na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos
investidores na CVM ou na CETIP apenas para consulta.

BM&FBOVESPAS.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-
publicas/ofertas-publicas.aspx?idioma=pt-br - neste website acessar clicar em “Ofertas em
Andamento”, em “Empresas “, depois em “Ourinvest Securitizadora S.A.”, e acessar o Prospecto
Definitivo de Distribuicdo Publica da 4* série da 2 emissao da Ourinvest Securitizadora S.A. com data de
referéncia de 31 de marco de 2016. e/ou

CETIPS.A.- MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP - Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:
www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o item “Prospectos”,
em seguida buscar “Prospectos do CRA" e, posteriormente, acessar “Definitivo - 42 série da 22 emissao da
Ourinvest Securitizadora S.A.")

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5°andar, Rio de Janeiro - RJ, ou Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
Edificio Delta Plaza, Sdo Paulo - SP - Link para acesso direto ao Prospecto: www.cvm.gov.br
(neste website acessar em “Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em
“Consulta a Base de Dados”, clicar em “Documentos e Informagoes de Companhias”, buscar “ Ourinvest
Securitizadora S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “ Ourinvest Securitizadora S.A.”
e posteriormente “Prospecto de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em "Prospecto
Definitivo” com data de referéncia de 31 de marco de 2016).

6. REGISTRO DA OFERTA NA CVM
6.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 30 DE MARGO DE 2016, SOB O
N° CVM/SRE/CRA/2016/002.

Data do Inicio da Oferta: A partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja,
31demarcode2016.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.”

“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.”

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas

de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo
‘ e Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou anélise prévia da presente Oferta
Publica naoimplica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s),
das instituicoes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.
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