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MATERIAL PUBLICITARIO

/ Disclaimer MINC

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. ("Gestora"), na qualidade de
gestora do Vinci Energia Fundo de Investimento em ParticipagGes em Infraestrutura ("Fundo"), em conjunto com a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo) ("Coordenador Lider"), exclusivamente para as apresentagdes
realizadas no ambito da distribuicdo primdria de cotas da primeira emissdo do Fundo ("Cotas" e "Primeira Emissdo", respectivamente), nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400" e "Oferta", respectivamente).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As
informacgGes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais
investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de
decisdo relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informacgGes contidas neste Material, no regulamento do Fundo ("Regulamento"), seus préprios
objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

As informag0es financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitdrio devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para
qualquer outra finalidade, ndo devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas objeto da Oferta e ndo devem substituir a leitura cuidadosa
do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material e no Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Este Material é exclusivamente baseado nas informagGes prestadas pela Gestora até 18 de setembro de 2019. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as afirmagdes, projecdes e/ou conclusbes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou tera qualquer
obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por
qualquer outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de
decisdo de investimento, tomada com base nas informagGes contidas neste Material, (i) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a
corre¢do, adequagdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.
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Os documentos relacionados a aquisicdo das SPEs ainda se encontram em fase de negociagcdo, ndo tendo as respectivas auditorias das SPEs sido concluidas pela
Gestora até a presente data. Neste sentido, o resultado final da auditoria pode ndo ser satisfatdrio, podendo a Gestora selecionar outros Ativos Alvo, observada a
politica de investimento do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que (i) o Fundo investira nos Ativos Alvo, e (ii) os investimentos nos Ativos Alvo, caso efetivados,
serdo realizados na forma descrita neste Material.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o
prospecto preliminar da Oferta, assim como sua versdo definitiva ("Prospecto"), em especial a secdo de "Fatores de Risco" prevista em tais documentos, antes de
decidir investir no Fundo. Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no
Regulamento e no Prospecto, os quais conterdo informacdes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento no
Fundo.

O Prospecto estara disponivel nas pdginas da rede mundial de computadores do BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade de administrador do
Fundo ("Administrador"), do Coordenador Lider, dos Participantes Especiais (conforme definidos no Prospecto), da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3do.

Para fins do Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como "FIP Diversificado Tipo 3".

Outros termos e expressdes contidos neste Material que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado que lhes for atribuido no Prospecto e/ou no
Regulamento, conforme o caso.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS
SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS
COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO "TRIBUTAGAO", NAS PAGINAS 96 A 98, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU
ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA, DAS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, *
MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU
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CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E
DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 07 DE AGOSTO DE 2019, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS
INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO
E CORRECAO.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO "CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS
PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES" VIGENTE A PARTIR DE 12 DE MARGO DE
2011.
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(pagina 101 do Prospecto)

Gestora independente de investimentos com aproximadamente R$ 27 bilhdes de ativos sob gestao. Atuando nos setores de
Private Equity, Infraestrutura, Real Estate, Crédito, Multimercado, A¢des, Investments Solutions e Assessoria, a Vinci
combina flexibilidade e criatividade com disciplina e resiliéncia

ew York

RS 2

Recife

Rio de Janeiro
Sao Paulo

Fonte: Vinci Partners
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(pagina 102 do Prospecto)

Plataforma Independente

A Vinci possui uma plataforma independente que, se beneficia da complementaridade de suas linhas de negocios e conta com
o conhecimento e suporte de diversas areas como research, crédito, risco, juridico, compliance, back-office, entre outras.

Solucgdes e
Private Equity Infraestrutura Real Estate Crédito Acobes Hedge Funds Produtos de
Investimentos

Abordagem Exposigaoa Fundos de Solugdes de crédito  Posigdes de longo ~ Abordagem Oferta de
generalista e ativos reais investimentos desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientada para o através de imobilidrios para atender as em analises focadaem financeiros em
controle, com instrumentos de focadosna necessidades de fundamentalistas instrumentos plataforma
focoem equity e divida obtencdoderenda  negdciosem de empresas brasileiros e aberta provendo
crescimento e através de crescimento e locais listadas em internacionais servicos de
reestruturagao investimentos em maduros, bolsa com elevada gestao de

diversos capturando valor liquidez portfdlio e risco

segmentos, como para os

shoppings e investidores

Logistica

Assessoria Financeira

Alto valor agregado de servicos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administragao, com foco
principalmente em IPO Advisory e transacoes de M&A

Fonte: Vinci Partners
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Time Experiente

Time experiente, liderado por gestor com mais de 15 anos atuando no mercado de Private Equity e Infraestrutura, tendo vivido

diferentes ciclos de mercado e atuando em diferentes segmentos.
A area possui 5 profissionais multidisciplinares dedicados exclusivamente a gestao e a estratégia de infraestrutura.

Comité de Investimentos

Gilberto Sayao Alessandro Horta José Guilherme Souza Bruno Zaremba Pedro Quintella

Time de Gestao

José Guilherme Souza

Socio e Head de
Infraestrutura
|
v v v v
Rodrigo Rocha Pedro Paulo Guedes Cynthia Sisconetto Felipe Moura
Diretor Gestao e Aquisicao RI, Gestao e Aquisi¢ao RI, Gestao e Aquisicao

Areas de Suporte
Crédito — Juridico — Contabilidade e Financeiro - Compliance — Risco - Macroeconomia - Relac¢docom Investidor - Research — TI - Backoffice

Fonte: Vinci Partners
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(pagina 105 a 107 do Prospecto)

José Guilherme Cruz Souza

* Sdcio da Vinci Partners desde sua fundagao e Head e responsavel pela area de Infraestrutura.

* Até 2015, atuou na darea de Private Equity, onde foi responsavel por investimentos nos segmentos relacionados a infraestrutura e industria.
Responsavel por monitorar o investimento na Equatorial Energia, foi membro do conselho de administragao da Celpa, da Cecrisa, e ainda é conselheiro
de administragdo do Grupo CBO e da transmissora LEST.

* Anteriormente, trabalhou no Banco Pactual como co-gestor do FIP Brasil Energia (fundo de R$1,2 bi focado em geracao e transmissao de energia). Foi
consultor da Stern Stewart & Co. e teve experiéncia prévia em equity sales and trading no Citigroup Asset Management e no Banco Graphus.

* Engenheiro Eletricista formado pela Escola Federal de Engenharia de Itajuba (EFEI) e possui MBA, com concentra¢des em finangas e contabilidade
corporativa pela University of Rochester, New York, com distingao Beta Gamma Sigma.

Rodrigo Costa Rocha

+ Diretor da Vinci Infraestrutura, trabalha na Vinci desde 2013. E membro da equipe-chave de gestio dos FIPs Vinci Infra I e Vinci Infra Transmisséo,
gestor do FIDC - Vinci Crédito e Desenvolvimento I e membro do conselho de administracao da LEST e AVT (concessiondrias do setor transmissao de
energia elétrica).

* Antes de integrar o time da Vinci, trabalhou 9 anos no Citi Infrastructure Investors, divisao do Citigroup em Nova lorque responsavel pela gestao de
um fundo de private equity especializado em Infraestrutura, com capital comprometido de US$ 3,4 bilhdes. Como Principal, foi responsavel pela
identificacao, analise e execugao de transagoes pelo fundo. Trabalhou também na é4rea de Estratégia & Desenvolvimento de Negocios da plataforma de
investimentos alternativos do Citigroup, onde coordenou a estruturagao e captagao de recursos do primeiro fundo de investimento em infraestrutura
do banco. No Citi, também trabalhounas areas de M&A e Tesouraria. Anteriormente, trabalhou como consultor na Accenture Brasil.

¢ Engenheiro Civil formado pela UFR] e tem um MBA pela University of Michigan - Ross School of Business (EUA).

Fonte: Vinci Partners 10
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Pedro Paulo Guedes

¢ Trabalha na Vinci desde 2016, atuando na andlise de oportunidades, monitoramento, gestdao do portfdlio e também é membro do conselho de
administracao da LEST e AVT (ambas concessiondrias do setor transmissao de energia elétrica).

* Anteriormente, atuou na EDP Energias do Brasil na drea de desenvolvimento de negocios e M&A, com foco na avaliacdo de projetos de geracao e
distribui¢ao de energia e na divisao de Novos Negocios da TAESA, atuando em operagdes de aquisigao e leildes de transmissao de energia no Brasil.
Também integrou a equipe de Transaction Services da PwC sendo responsavel por realizar due diligence contabil-financeira em processos de fusoes e
aquisicoes de empresas. Em 2011 atuou nos setores de gas natural e energias renovaveis (biomassa) na MDCPar.

* Economista formado pela Fundagao Getulio Vargas (FGV-EBEF).

Cynthia Sisconetto

* Trabalhana Vinci desde 2016, atuando na gestao e monitoramento do portfélio de companhias e analise de oportunidades de investimento.

* De 2015 a 2016, trabalhou na Contour Global como especialista na area juridica, onde era responsavel pelo juridico no Brasil, incluindo as questdes
regulatorias, corporativas, contratuais e contencioso. Anteriormente, fez parte do departamento juridico de companhias como Neoenergia, MRS
Logistica, Sul América Seguros e Light.

* Bacharel em Direito pela Faculdade Integrada do Ceara, possui LLM Corporativo (IBMEC e FGV) e Especializacao em Finangas pela COPPEAD UFR]

Felipe Moura

* Trabalhana Vinci desde 2016. Atuana analise de investimentos, no monitoramento e gestao do portfolio de companhias e na gestao do FIDC.

* De maio de 2016 a agosto de 2017, trabalhou como analista do time de Backoffice da Vinci e foi responsavel pela contabilidade de fundos, elaboragao de
relatdrios e pelo operacional na compra e venda de ativos para as areas de equity e private equity. Anteriormente, fez estagios na JGP e na prépria Vinci.

* Economista formado pela Universidade de Michigan (EUA).

11
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Track Record

Historico de Investimentos em Infraestrutura Comprovado com mais de R$ 2,6 bilhoes Investidos em Infraestrutura desde 2004
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Fonte: Vinci Partners
(1) Os membros seniores da gestdo tém trabalhado em conjunto no setor de infraestrutura desde 2001, embora a Vinci tenha sido estabelecida em 2009. 12

Performances passadas de investimentos aqui descritos sdo reportadas exclusivamente para fins ilustrativas e ndo indicam futuros resultados em investimentos do Fundo; ndo podemos assegurar que o Fundo obtera resultados
comparaveis ou sera bem-sucedido na obtengdo de seus objetivos
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m Holding de energia situada no Norte e NE do Brasil Principais Realizacdes da Gestdo

= m Data Investimento | Alienacao Total: Marco de 2006 | Maio 2015 - . s
* Gestao: Executou uma importante reorganizacao na

ENERGIA ® Retorno Bruto: > 1.000% gestao, nomeou CFO (atual CEO) e renovou grande
m Capital Investido: R$ 91 milhdes parte do corpo de funcionarios.
= Eficiéncia: Renegociagao da divida com os principais
Geracdo de Valor durante o Investimento credores bem como a redugao de despesas nao fixas

* |IPO: na Bovespa em abril de 2006

31.6 = Crescimento: Coordenou a aquisi¢ao de participagao
i na Gera Maranhao (UTE), Celpa (DisCo) e da Sol
Energia (Comercializadora)

= Operacao: Aumento expressivo do Ebitda entre 2004
e 2013, com margens quase dobrando no mesmo
periodo.

* Resultado: geragao de valor e criagao de uma das
maiores holdings de distribuicao de energia do Brasil e

9.1 geracao de valor para o fundo
o ) $ 9 S > N o) b o
§ $ S $ S & & & N N
v v v v v v v v v v
& & & & & & & & & &
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m Terceira maior distribuidora de energia do Brasil

9 . m Data Investimento | Alienagao Total: Agosto de 2006 | Maio 2010
6 nght m Retorno Bruto: 34,2%

m Capital Investido: R$ 175 milhoes

Geracdo de Valor durante o Investimento

13,9

7,0
QQ\\"b Q-\{\\ Q-\{\\ QQQ(\ Q‘b q}\g‘b q&\QQ . N V(\\QQQ QQ\Q
g AW o AN B N an AV N R
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Fonte: Vinci Partners

Principais Realiza¢gbes da Gestao

= Gestdo: (i) Conduziu a analise financeira do consércio
utilizada para determinar o prego na oferta; (i) Exigiu
sign-off em todos os desembolsos de caixa durante os
meses iniciais de investimento; (iii) Profunda
compreensao regulatoria do setor de energia para
identificar oportunidades e atenuar riscos,

especialmente apds a reestruturagao bem-sucedida da
CEMAR

= Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com o
management para melhorar a estrutura de divida da
companhia, reduzindo o saldo de divida liquida e o
custo da mesma

= Operacéao: Auxiliou o management durante
negociagoes com clientes inadimplentes,
principalmente a SuperVia e a Cedae, resultando em
melhores taxas de cobranca

* Resultado: Reorganizacao e geracao de valor em uma
das maiores concessiondrias de distribuigao de energia
do Brasil

14
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Fundo de Investimentos em Participacdes (FIP) Evolucédo do PL dos FIPs no Mercado Brasileiro (R$ bilh&es)
* Constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ uma comunhao de 239 250 25
recursos destinados a aplicacdo em companhias abertas, fechadas ou CAGR 206 209 204
sociedades limitadas, em fase de desenvolvimento. 29,3%
+ Investimentos em renda varidvel, em que cotas sao resgatadas ao
término de sua duracao ou quando deliberado em assembleia de 5 I I
. O 9
cotistas. g -
* O fundo participa do processo decisério da companhia investida, com © I ® O D I
efetiva influencia na definicao de sua politica estratégica e gestao. be‘\» b@(v b@q) b@q) bey bey bgy bqy b@v bqy 664» bqj) &4} &,/4»’ 09

e ~ Fonte: ANBIMA / Em moeda constante do tltimo meés, deflacionado pelo IGP-DI
Classificacado dos FIPs

FIP — Capital Semente FIP — Empresas Emergentes FIP — IE e FIP-PD&I FIP - Multiestratégia

* Foco em aquisicao de * Foco em aquisicao de * Foco em certos titulos e valores * Nao se classificam nas demais
participagdes em companhias participagdes em companhias mobilidrios de sociedades anénimas de categorias por admitir o
ou sociedades limitadas capital aberto ou fechado, que investimento em diferentes tipos
» Companhias com receita bruta desenvolvam projetos de infraestrutura e portes de sociedades investidas
» Companhias ou sociedades anual de até R$300 milhdes ou de produgao econdmica intensiva em C
limitadas com receita bruta pesquisa, desenvolvimento e inovacdo * Possibilidade de investir 100% de

* Voltado para os setores de energia,
transporte, 4gua e saneamento basico e
outras dreas prioritarias determinadas
pelo Poder Executivo Federal.

anual de até R$16 milhdes seu capital subscritono exterior
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/' Ambiente Regulatorio | FIP-IE MINCI™

(pagina 35 e 77 do Prospecto)

Ambiente Regulatério

Legislacéo e Instituido pela Lei n°11.478, conforme conversao da Medida Provisoria n®348/07, e atualmente regulado pela Instrucao
Regulamentacao CVM n®578.

Acdes, bonus de subscricao, debéntures ou outros titulos de sociedades andnimas que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura, mais especificamente nos setores de energia, transportes, saneamento basico, irrigacao e outros, conforme Lei
n912.431.

Investimentos
Permitidos

Os FIPs-IE devem participar dos processos de tomada de decisao da sociedade investida, com efetiva influéncia na

Governanca defini¢ao de sua politica estratégia na sua gestao.

Investidores Alvo Permitido apenas para investidores qualificados, nos termos da Instrugao CVM n°539

Restricdes Minimo de 5 cotistas, sendo que cada cotista ndo pode deter mais de 40% das cotas emitidas ou auferir rendimento
Especificas superior a 40% do rendimento do fundo.

18

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

/' Highlights | FIP-IE MINCI™™

(pagina 96 a 98 do Prospecto)

Quadro comparativo de tributacao

Pessoas Pessoas P Pessoas P Pessoas o Pessoas
HTEiEas (g Eral) Jeelier = el Juridicas (geral) AR
Tributacado de IR

sobre \/ Isento 15% Isento 20% Isento 215% 0% 15%
rendimentos

Produtos

Tributacao de IR Isento 0%
sobre ganhos \/ 0% 15% 20% 20% 215% ’ 15%
de capital

Tributacao de IR

sobre valor de o o o o Isento >15% o, °
i v’ 0% 15% 20% 20% 0% 15%

resgate

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagcdes contidas neste Material para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributag@o especifica & qual estaréo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis. Para maiores informagdes sobre a tributagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas, veja a Se¢do "Tributacdo" do Prospecto (pagina 96).
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/' Tese de Investimento da Gestora | Setor Elétrico Brasileiro MNCI™™

Regulacao Consolidada (péagina 55 a 57 do Prospecto)

Criada em 1996, a ANEEL regula e procura proporcionar condigoes favoraveis de desenvolvimentos para o setor elétrico

ANEEL

Agéncia Nacional de Energia Elétrica
Responsavel pela regulagao e fiscalizagao dos
servigos de energia elética

CNPE

Conselho Nacional de Politica Energética

Responsavel pela politica energética e pela
revisao periddica da matriz energética

MME

Ministério de Minas e Energia |
Responsavel pela implementagao da politica |
energética 3

3 CCEE
ks —Em

Empresa de Pesquisa Energética
Responsavel pelo planejamento do setor
energético

CCEE

Camara de Comercializa¢ao de Energia
Elétrica

Responsavel pela comercializagao da energia
pelo sistema

CMSE Outros ONS
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico Geragao, Transmissao, Distribuicao, Operador Nacional do Sistema Elétrico
Responsavel pela seguranga do suprimentode | Comercializacdo de Energia, Consumidores Responsavel pela operagao técnica do sistema
energia elética Livres, Importador/Exportadores de

Energia

Fonte: Vinci Partners
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/' Tese de Investimento da Gestora MNCI™

(pagina 79 e 80 do Prospecto)

Visao geral da Gestora com relacao ao ambiente normativo no qual o Fundo esta, bem como algumas de suas principais
caracteristicas estruturais levando-se em consideragao o Portfolio Alvo:

Portfolio Alvo:

= Apresenta ativos com receita contratada e
expectativa de distribui¢ao de rendimentos
recorrente;

Retorno dos investimentos de longo prazo,
indexados a inflacdo e com baixo risco de demanda:

= Receita contratada a longo prazo e indexada a
inflagao;

= ativos do Portfélio Alvo sem risco de volume de
energia, no caso das transmissoras de energia, ou
com baixo risco no caso das geradoras que possuem
contratos de longo prazo;

= Composto por ativos com regulagao técnicae
econOmica especifica, que operam por meio de
contratos de concessao ou autoriza¢des com regras
tarifarias claras e mecanismos de protegao
inflacionaria e expectativa de distribuicao de

* Em relagdo ao ambiente regulatdrio, desde o inicio -
rendimentos recorrente.

de suas atividades, ha mais de 10 anos, a ANEEL tem
contribuido com a evolugao do arcabougo
regulatorio, por meio do aperfeicoamento e criagao
de regras, reforco da fiscalizagao dos servigos de
energia elétrica, além de implementar politicas e
diretrizes e tabela tarifaria.

= As contrapartes dos contratos sao em sua maioria a
Aneel, representando a Uniao Federal, agentes do
setor como companhias de geragao e distribuicao de
energia e companhias operadoras de
telecomunicagao, com perfil de risco de crédito
baixo.

22

Fonte: Vinci Partners
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/' Tese de Investimento da Gestora MNCI™

(pagina 79 e 80 do Prospecto)

Visao geral da Gestora com relacdo ao ambiente normativo no qual o Fundo esta, bem como algumas de suas principais
caracteristicas estruturais levando-se em consideragao o Portfolio Alvo:

—

| Gestdo ativa da Vinci e track record de aquisigdes
no setor elétrico:

Estrutura com listagem em bolsa, pioneira na gestao
ativa, com vantagens para o investidor pessoa fisica:

= Gestao ativa com track record de aquisi¢des no setor
= Estrutura com iseng¢oes fiscais na renda e ganho de de energia desde 2004;
capital para pessoas fisicas. Para mais informacdes,
vide a se¢ao "Tributagao" na pagina 96 do Prospecto; = Gestao focada em retorno para os Cotistas através
de valorizacao do capital investido e distribuicao de
= Um fundo listado pode ensejar maior liquidez e rendimentos;

ampliagao da base de investidores.

23

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

/' Tese de Investimento da Gestora

(pagina 80 do Prospecto)

MINC

Retorno dos investimentos de longo prazo, indexados a inflagao e com baixo risco de demanda

1 2 3

4

Regulamentacao
estavel

Receitas previsiveis

= Contratos de ~30
anos com receitas

* Pagamentos

* Marco regulatorio baseados na

federal reguladas corrigidas disponibilidade da
= Regulado pela pela inflagao gnI;a para os ativos
ANEEL e transmissao

* Pagamentos
baseados na
capacidade de
geracao de energia

Fonte: Vinci Partners

Baixo risco de volume

Baixo risco de crédito
= RAP paga diretamente

pelo sistema elétrico
brasileiro com sélido
mecanismo de garantia
para os ativos de
transmissao

= Receita paga as

geradoras pelo sistema
ou pool de
distribuidoras nos casos
de mercado regulado
ou contraparte com
bom risco de crédito no
caso do mercado livre

Outros

= Riscos de construgao

e ambientais
reduzidos ou
mitigaveis

* Aquisicao de ativos

com risco de
implantacao
mitigados ou ja
totalmente
construidos e
operacionais

24
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(pagina 57 do Prospecto)
Portfolio Alvo

Segmentos

Distribuicao

D
9
>
o
9
9

Geracao Transmissao

Alta previsibilidade de receita (sem risco
de volume e com repasse de inflagio)

@ Previsibilidade de receita (com risco de

Riscos de volume
geracdo controlado e com repasse de inflagio)
Riscos de
T Contratos de longo prazo
Riscos de construcio [ O A etapa de implementacdo representa riscos
| identificaveis que podem ser mitigados
Riscos operacionais I @ Risco O&M mitigavel
| o .
Riscos de crédito | Classe de ativos com contratos tanto no Unica classe de ativo com contratos de
mercado regulado como no mercado livre disponibilidade com o governo federal
Riscos regulatorios @ Revisao tarifaria com riscos identificaveis @ Revisao tarifaria com riscos identificaveis
___________________ e

Fonte: Vinci Partners

Contrato de 30 anos

identificaveis

Risco O&M mitigavel

C' A etapa de implementacdo representa riscos
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Veiculo de Investimento Isento e Listado em Bolsa

- Eficiéncia fiscal, com isengao para pessoa fisica
EFICIENCIA

FISCAL

\ I \ C LIQUIDEZ
| =  Listagem e negociagao das Cotas na B3 e diferencial quando comparado a outros FIPs-IE

Fundo

FLEXIBILIDADE E ] . R
RETORNO =  OFundo é capaz de atuar em oportunidades onde a concorréncia € menor

=  Possibilidade de gerar retornos e acesso a transagdes normalmente apenas disponiveis a
grandes investidores

26

Fonte: Vinci Partners
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E Gestao ativa da Vinci

- &
T i | -
Rentabilidade e

. Baixo risco de

Parcerlta ctorm. players contra-parte distribuicao de proventos
estratégicos . e

= Objetivo: intercagmbio de boas Exposicaoao segmento de

¢ . = Gestao buscara ativos que
2ng . . eragao com contratos
praticas operacionais e gerac

possam gerar rentabilidade de

alinhamento na geragao de renda gﬁ‘i’ge;ztie; Zﬁ;fff:gfﬁ ao Télerllgs 3,5% acima da NTN-B
izaca i e 10 anos e que possuam
e valorizacao do ativo no longo e to devista. sisco. € que possu
prazo P perspectiva distribuir
‘—_ U * Pode adquirir participacoes retorno rendimentos no curto e

minoritérias ou de control médio prazo. N '
em ativos do setor llh A
Contratos de Longo Prazo
. - Consolidagao de ativos
= Visando previsibilidade das d § 2di t
receitas dos ativos — valido para eé’ equeno € medio porte
= Busca diversificar o risco e

transmissoras de energia e = e
parcialmente para geradoras Gestao Po.sAs1b.111tar ggqhos d.e
N . 2 eficiéncia administrativa
= Geradoras: Ativos com baixo A At va I\

e/ou operacional
= Permite negociacao em
ambiente menos
competitivo

risco de demanda e/ou
contratos de longo prazo

27
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/' Destinacdo de Recursos | Ativos Alvo Transmisséo(

Previsibilidade de Geragao de Caixa, Protecao Inflaciondria e baixo Risco de Demanda, na visao da Gestora

VI N C I partners

pagina 60 a 62 do Prospecto)

= Total de 990 km de extensao e seis subestagdes proprias

= Seis SPEs operacionais e uma SPE (LEST) em fase avangada de desenvolvimento com previsao
de entrada em operagdo entre o final de 2019 e meados de 2020

= SPEs com pelo menos 20 anos de concessao vigente

Participagao Extensao RAPY

. OpEx"
Alvo Aprox. T

UF  Ciclo 19/20 2018 .
(R$ milhes) (R$ milhges) —ONCeSSa0

Fim

Transmissio (%) (Km) Subestacdes

SPE1

(LEST) 49,9% 200 - SEIALIPE 24,9 1,1 2047
SPE II 90,4% 10 - RS 8,0 0,8 2039
SPE 10 51,0% 80 - GO 4,0 0,5 2046
SPE IV, Ve 50%150%| 2039 -
VI 100% 560 5 MSIMG 31,9 7,2 2042
SPE VII 100% 140 1 PE 27,1 2,0 2047

(1) Valores de receita anual permitida (RAP), despesas operacionais (OpEX) e divida liquida ponderados pela participacao
alvo do Fundo em tais ativos, conforme calculado pela Gestora

29
Fonte: Vinci Partners
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/' Destinacdo de Recursos | LEST N MVINCI*™
(pagina 62 e 63 do Prospecto)

m Edital de Leildo da Aneel n® 05/2016 Estrutura societaria atual

\
le S 1- *  m Linha de Transmissao de 200km (500kV) em construcio FIP Vinci Infra FIP Vinci Infra
Aol Transmissao I

m Previsao do inicio operacional: preco maximo considera Dez/2019 (parcial,

~77% da RAP) e Jun/2020 60,0% 40,0%
.
Riscos Greenfield Mapeados e Mitigados leST
* Licengas Ambientais j o i o *_S, " FinanclamentocomBNBJ2  Estrutura societdria ap6s aquisicio pelo Fundo

obtidas Fundiarioe Financiamento - " " "
» DUP concedida ambiental - A’lt.o mdlce.df-. cobertura de Vinci Energla
\ / dividana visdo do gestor FIP-IE
= Cotacdes de O&M 100%
a o % o i obtidas em linha com ’
= Protegdocontratual Riscos Benl .
no SPA e Greenfield Bl oS V2i FIP Vinci InfrafiFIP Vinci Infra
da LEST para atraso operacional | = Sem risco de Transmissao Transmissdo I
/ \ demandae volume
o @@_ 0 w 49,9% 30,1% 20,0%

* Projetosbasicoeexecutivo ﬁ R P
= Contratode ump

aprovados Contrtod Lun
a um Turnkey assinado
a Capex
= Obra em execucio Execucdo p

lest

30

Fonte: Vinci Partners
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/' Destinacdo de Recursos | Ativos Alvo Geragao MNC]™

(pagina 60 a 62 do Prospecto)

= Previsibilidade de Geragao de Caixa, Protec¢do Inflaciondria e Baixo Risco de Demanda, na visdo da Gestora

= Total de 853 MW de capacidade instalada

= Cinco SPEs operacionais e Oito SPEs em fase avangada de desenvolvimento com previsao
de entrada em operagdo para o quarto trimestre de 2019

= SPEs com pelo menos 20 anos de autorizagao vigente |
SPE XV e XVI

Participacao

Receita Lig.  OpEx

Capacidade . Fim
Alvo Tipo UF 2018 © 2018 © .
(%) Instalada (R$ milhdes) (R$ milhdes) Autorizacao
SPE VIII 78,3% 204 MW  UTE ES 266,1 194,4 2044
SPE IX 100,0% 175 MW  UTE ES 245,2 160,6 2043 7
SPE XIII
SPE X 25,0% 332MW  UTE MA 126,6 78,4 2043 — ! \
J ?
SPE XI 50,0% 85 MW UTE AM 47,6 28,6 2036 ‘ /
SPE XVII e XVIII
SPE XII 100% 12 MW PCH Rj 18,9 9,3 2039
SPE XIII, B
X1V, XV, GOIPE ]
XVI, XVII, 100% 45 MWp UFV IPIICE = - 2049 SPE IXX e XX
XVIIL, XIX ISPIPR
e XX 31

(1) Valores ponderados pela participagao alvo do Fundo em tais ativos, conforme calculado pela Gestora
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/' Estudo de Viabilidade do Fundo ©

MNCI™™

(pagina 81 do Prospecto)

= Fluxo de Caixa projetado tem como premissas: (i) Distribui¢do trimestral de rendimentos a partir de Mar/20 (caréncia de 6 meses);
(ii) Receitas e Custos das SPEs em linha com os contratos de concessao e dados histéricos; (iii) IPCA no longo prazo de 3,75%

= Expectativa de Yield atrativo e crescente no curto e médio prazo

Valores em RS milhoes 2020 (9 meses)

Proventos das SPEs Investidas 37,8 61,7
Receita Financeira 0,7 1,7
Despesas Recorrentes (6,0) (6,0)
Resultado Liquido do FIP-IE 32,5 57,3
Distribuicao aos Cotistas 26,3 31,5
Dividend Yield (R$ nominal) 7,5%Y 9,0%
Dividend Yield (termos reais) 7,3%% 8,5%
Gross-up de IR (15,0%)? 8,8% 10,6%
Taxa Interna de Retorno liquida® 12,0%

34,4
2,1
(6,0)
30,5

33,3
9,5%
8,6%

11,2%

35,3 37,2 46,4
1,9 1,8 1,6
(6,1) 6,1) 6,1)
31,2 32,9 41,9
34,3 35,4 36,8
9,8% 10,1% 10,5%
8,5% 8,5% 8,5%
11,5% 11,9% 12,4%

Notas: (1) conforme projecoes do gestor (2) O gross up de Imposto de Renda na aliquota de 15,0% foi apresentado para o que o investidor possa comparar o retorno estimado do Fundo com a
rentabilidade auferida por um instrumento de renda fixa (3) Considerada o investimento nas SPEs I, I, 1II, IV, V e VI descritas neste material até o final das respectivas concessoes ou
autorizagoes; (4) considera 6 meses de caréncia na distribuicdo de rendimentos aos cotistas com base em uma oferta no final de outubro de 2019

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO

BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.

Fonte: Vinci Partners
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Emissor

Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura

Emissao 12 Emissao de Cotas do Fundo

Instrucao CVM Instrugao CVM n® 400

Regime de Colocacao Melhores esforgos

Classificacao o )
D ficado T

ABVCAP|ANBIMA wersificadoTipo 3
. Até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), podendo ser (i) aumentado em virtude das Cotas do Lote

Montante I 1 da Ofert

OUEHIEE MUl Sa Setie Adicional ou (ii) diminuido com volume minimo de R$205.000.000,00 (duzentos e cinco milhdes de reais)

Até 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas, podendo ser (i) aumentada em virtude das Cotas do Lote Adicional ou (ii)

diminuida em virtude do volume minimo

Quantidade de Cotas

Cotas do Lote Adicional = Até700.000 (setecentas mil) Cotas adicionais

Preco de Emissao O preco unitario de colocagao das Cotas sera de R$100,00 (cem reais) por Cota

Montante Minimo por
Investidor

No minimo, 250 (duzentas e cinquenta) Cotas, equivalente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). 33
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/' Termos Condi¢des da Oferta MNC|™
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Captacao Minima = A manuten¢ao da Oferta esta condicionada a subscri¢ao e integralizagao de, no minimo, 205.000 (duzentas e cinco mil) Cotas.
Tipo e Prazo do Fundo * Condominio fechado, com prazo determinado (30 anos prorrogavel por mais 30 anos)
Forma de Integralizagio = A vistae em moeda corrente nacional

= 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, a partir da data da primeira integralizagao de Cotas, sobre o
Taxa de Administracdo Patrimonio Liquido ou Valor de Mercado, o que for maior, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00, corrigido no més
de janeiro pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior.

= O Fundo destina-se exclusivamente a participagao de investidores qualificados, tal como definidos na Instrugao da CVM n® 539,
o de novembro de 2013, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de

Publico Alvo investimento sediados ou domiciliados no Brasil ou no exterior, vedada a colocacao para investidores nao permitidos pela
regulamentagao aplicavel

Negociagio da Cotas = Negociagao e liquidag¢ao no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela
B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao, sendo a custédia das Novas Cotas realizadas pela B3

=
; ' partners
Participantes P INvestimentos @m Pactual “ N <: I

Coordenador Lider Administrador Gestor

34
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Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 07/08/2019
- Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 05/09/2019
Divulgacao do Aviso ao Mercado
3 18/09/2019
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar
n Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (roadshow) 18/09/2019
Inicio do Periodo de Reserva 25/09/2019
n Encerramento do Periodo de Reserva 21/10/2019
Concessao do registro da Oferta pela CVM 21/10/2019
“ Procedimento de Alocagio 22/10/2019
Divulgacao do Antincio de Inicio
22/10/2019
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
Data de Liquidacao 25/10/2019
- Data estimada para a divulga¢ao do Antincio de Encerramento 25/10/2019

(1) As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensoes, prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante
solicitagao da CVM. Qualquer modificagao no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificagao da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagao, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta
sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e
do Antuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.
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Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e
o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis no Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicao da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimoénio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Companhias Investidas e as potenciais SPEs, estao sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

Riscos relacionados ao Fundo e ds Cotas

Risco de concentracgio

O Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, sendo que até 100% do Patriménio Liquido podera ser investido em uma tnica
Companhia Investida. Caso o Fundo tenha investimento concentrado em uma tinica Companhia Investida, quaisquer perdas ou queda nos lucros de referida companhia
podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo e/ou amortizacao de suas Cotas.

Risco de ndo-realizacdo dos investimentos por parte do Fundo

O Fundo buscara investir em ativos no setor elétrico. Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente
com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades e precos
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao-realizagdo destes
investimentos.

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios
Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquida¢ao do Fundo em determinadas situagdes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que
as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razao da liquidagao do Fundo.
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Risco relacionado a liquidez das Cotas no mercado secundario

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas serd realizada na medida
em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério da Gestora, ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos
no Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, o disposto no Regulamento.

Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacao de cotas de FIPs-IE apresenta baixa liquidez, os
Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco relacionado a amortizagio

Os recursos gerados pelo Fundo serao provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissao das
Companhias Investidas e ao retorno do investimento em tais companhias mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco relacionado aos Direitos ou Obrigacdes Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragao caso subsistam Direitos ou Obrigac¢des Sobreviventes. A capacidade do
Fundo de amortizar as Cotas com a distribuigdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos ou Obrigagdes Sobreviventes ou da
expiragao dos prazos relativos aos referidos Direitos ou Obrigagdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem nao
estar sob o controle do Administrador e/ou da Gestora. Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos ou Obrigagdes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracao.

Adicionalmente, poderdo ocorrer situagdes em que os Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos ou Obrigagdes
Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao.

Risco de Patrimonio Liquido negativo
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Risco de alocagio de oportunidades

A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma,
ndo se pode afastar o risco de potencial Conflito de Interesse por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestao, incluindo atinentes a alocagao de
oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos dess
investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do
Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.
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Risco de altera¢des da legislagdo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz altera¢des na legislacao tributdria que podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas cotas
do Fundo. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isenc¢do de
imposto de renda na distribui¢ao de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n.® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos nas Cotas, na forma da legislacao em vigor, (ii) mudangas na interpretagao ou aplicagao da legislacao tributdria em vigor por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, (iv) a criacao de novos tributos. Os
efeitos dessas medidas nao podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Companhias Investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente.

Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas descrito na Secao “Tributagao” na pagina 96 do Prospecto Preliminar baseia-se na constitui¢ao do Fundo
com no minimo cinco Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do
Fundo. Eventual concentragao do quadro de Cotistas em desacordo com as regras descritas acima podera acarretar em alteragdes no tratamento tributario dos Cotistas.

Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situagoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% das cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas.
Parte dos recursos decorrente da Oferta poderao ser destinados a aquisi¢ao de participagao societaria na LEST, companhia que é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por
veiculos atualmente geridos pela Gestora. Assim, a Aquisi¢ao da LEST implica em Conflito de Interesse, nos termos da Instru¢ao CVM 578. Esse Conflito de Interesse
somente sera descaracterizado mediante aprovagao prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 28, inciso i, do
Regulamento e na Instru¢ao CVM 578.

Caso a negociagdo da LEST nao tenha sido feita em condigdes estritamente comutativas, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

Conflito de Interesse na Aquisicao da LEST

Tendo em vista que a LEST é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pela Gestora, a Gestora, neste ato, declara entender que a aquisi¢cao de
participacao na LEST pelo Fundo implica em Conflito de Interesse entre o Fundo e a Gestora, nos termos da regulamentacdo em vigor. Portanto, os Investidores, ao
aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscri¢do, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuragao em
favor do Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscri¢ao, conforme o caso, para fins de deliberagao pelo respectivo outorgado,
na qualidade de representante de cada Cotista, da possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na LEST, com os recursos decorrentes da Oferta,
conforme descrito no Prospecto Preliminar. A celebragdo da procuragdo pelo Investidor é facultativa e, caso celebrada, ndo podera ser outorgada para a Gestora ou parte
a ela vinculada. 39
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Da referida procuragio constara orientacdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo com a aquisi¢do, pelo Fundo, de participagio societaria direta ou
indireta na LEST. Além disso, da procuracdo constara orientacdo de voto segregado por assunto, de modo que o Cotista podera aprovar ou reprovar, conforme o
caso, cada matéria elencada na ordem do dia da Assembleia Geral Originaria.

A outorga da procuracdo acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacdo do Cotista para que o Administrador, na qualidade de representante do Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicdo, nos termos do
Artigo 44, paragrafo 1% e do Artigo 24, inciso XII da Instru¢io CVM 578, bem como do Regulamento, de participacdo societaria pelo Fundo, direta ou indiretamente,
na LEST; e (ii) a ratificacdo da inclusdo de despesas com a escrituracao de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais ndo estarao englobadas no valor da Taxa de
Administrac¢do. O conflito de interesses descrito no item (i) acima somente sera descaracterizado mediante aprovac¢do prévia de Cotistas reunidos na Assembleia
Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instru¢ao CVM 578.

A procuracao podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral Originaria, de acordo com os mesmos
procedimentos adotados para sua outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracdo mediante: (i) comunicagao entregue ao Administrador, de
forma fisica, no enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Itaim Bibi, Sao Paulo — SP, CEP 04538-133, 11° Andar, ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte
endereco eletrénico: Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com; (ii) envio de correio eletronico (e-mail) de revogagao ao endereco por meio do qual foi convidado a outorgar
a procuracdo, com copia para o Administrador, no enderego Olvoto-eletronico-psf@btgpactual.com; ou ainda, (iii) comparecimento pelo Cotista na Assembleia Geral
Originaria para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizagdo de procuragao para aprovar as matérias listadas nos itens (i) e (ii) acima, o Administrador e a Gestora destacam a importancia da
participacao dos Cotistas na Assembleia Geral Originaria, tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas nos termos da
Instrucao CVM 578.

Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agdes,
ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao € possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverado aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destitui¢do da Gestora sem
Justa Causa e pagar a Multa de Destituicao.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo.
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Riscos relacionados ao setor econémico

Risco de acontecimentos e percepg¢io de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera afetar de forma adversa as atividades das companhias emissoras
dos Ativos Alvos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas, os quais poderao resultar em (i) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (ii) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente
a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar em flutuacdo do valor da moeda, indexagao da economia, instabilidade de
precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente e outros poderdo impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribui¢ao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo

Risco de liquidez dos Ativos Alvo

O risco de liquidez consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que os Ativos Alvo estdo inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez. Caso nao sejas
possivel negociar os Ativos Alvo pelo preco e dentro do prazo esperado, as amortizagoes, distribuigdes e resgates, conforme o caso, das Cotas poderao ser impactados
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Risco de crédito
O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, na redugdo de ganhos, ou mesmo perdas financeiras, até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos Ativos Alvo constantes da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes dos de emissao e/ou contabiliza¢ao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relacionado ao investimento em Ativos Alvo
Os investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os que compdem o Portfélio Alvo, envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam os emissores. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desses setores, tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, nao ha garantia de que o
Fundo e seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.
Ainda, no caso de investimentos realizados por meio da aquisi¢ao de participagao indireta em SPEs, todos os riscos operacionais que referida SPE venha a incorrer, ao
longo da existéncia do Fundo, sao também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do resultado obtido nas atividades das referidas
sociedades.
A participagao do Fundo no processo decisério das companhias emissoras dos Ativos Alvo investidos nao garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das companhias investidas, tampouco (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros fatores,
inclusive restri¢gdes em contratos de financiamento. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.
Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, nao
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagao
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.
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Os resultados futuros das Companhias Investidas estao sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econdmico, concorrencial, regulatdrio e operacional, muitos
dos quais estdo fora de controle do Fundo. Essas incertezas decorrem, dentre outros fatores, do carater ciclico de pregos de (i) insumos tipicos da atividade de geracao de
energia; e (ii) bens de capital necessarios para os projetos. Assim, as Companhias Investidas podem enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

Risco de perdas e danos das Companhias Investidas

As Companhias Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. O Fundo nao pode garantir que as apolices de seguro, quando
contratadas, serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo nao segurado ou indenizavel, parcial ou
integralmente, ou a nao observancia dos subcontratados em cumprir obrigagdes indenizatérias assumidas perante as Companhias Investidas ou em contratar seguros
pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo nado pode assegurar que as Companhias Investidas serao capazes de manter apdlices de seguro a taxas
comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

Risco de interrup¢des ou falhas na transmissao de energia

A operagao de transmissao de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das
companhias integrantes do Portfélio Alvo, incluindo da LEST e das SPEs neste setor, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis
esperados para os sistemas e ativos da transmissao, catastrofes e desastres naturas, entre outras. O Fundo ndo pode garantir que as apolices de seguro contratadas em
nome das companhias integrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso, serao suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos e prejuizos associados a
interrupg¢des ou falhas na transmissao de energia. As interrupcdes e/ou falhas na transmissao de energia elétrica podem impactar adversamente a receita das SPEs e,
como consequéncia, nas distribui¢des e amortizagdes do Fundo.

Risco de perda de executivos-chave

As companhias integrantes do Portfélio Alvo dependem dos servicos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se as companhias integrantes do Portfélio Alvo
perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terao de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel
no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as companhias integrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de
trabalho poderao afetar a capacidade das companhias integrantes do Portfolio Alvo de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem
atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para manuten¢ao das operagdes, as companhias integrantes do Portfélio Alvo poderao ser incapazes de administrar
os seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de demandas judiciais e administrativas 43

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as companhias integrantes do Portfolio Alvo e podem resultar em
responsabilidade pelo pagamento de obrigagdes e indenizagdes em razao de prejuizos causados a terceiros e danos ambientais, dentre outros.
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Risco ambiental

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros

afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizacao a terceiros afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a retardar ou redirecionar planos de

investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco relacionado a ndo aquisi¢do das SPEs parte do Portfdlio Alvo

Os documentos relacionados a aquisigao das SPEs ainda se encontram em fase de negociacdo, nao tendo as respectivas auditorias das SPEs sido concluidas pela Gestora
até a presente data. Neste sentido, o resultado final da auditoria pode nao ser satisfatério, podendo a Gestora decidir nado investir em uma ou mais SPEs. Além disso,
pode haver a necessidade de autorizagao por terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condi¢des precedentes para a efetivagao da
aquisi¢ao das SPEs na forma contemplada pela Gestora. Nesse caso, nao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no Prospecto
Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descritano Prospecto Preliminar.

Risco relacionado a oneracao de ativos das SPEs em virtude de financiamentos de projetos

As SPEs, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente
envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agdes de emissao das SPEs, bem como seus direitos e ativos. Por exemplo, na data do Prospecto Preliminar as a¢des
de emissao da LEST, bem como seus direitos creditérios e os direitos emergentes de seu contrato de concessao, estao onerados em favor do Itatt Unibanco S.A., na
qualidade de fiador da divida contraida pela LEST junto ao BNB. Dessa forma, caso as SPEs ndo cumpram suas obriga¢des nos respectivos contratos de financiamento,
as garantias reais porventura outorgadas (inclusive as a¢des das SPEs de titularidade das holdings) poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos relacionados ao setor de atuacdo das companhias parte do Portfélio Alvo

Risco relacionado a legislacao do setor elétrico

O setor elétrico esta sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades — em especial a ANEEL —, as quais afetam as atividades de concessao,
implantagao e operagao de instala¢cdes de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados a transmissao de energia elétrica podera estar
condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licencas especificas, a aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental e/ou de
natureza regulatoria. 44
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O descumprimento de qualquer das disposi¢des das referidas leis, regulamentos, normas, autorizagdes e licengas podera resultar em imposi¢do de penalidades
relevantes, ao pagamento de multas e indenizagdes em valores significativos, a revogacao de licencas ambientais ou a suspensao das atividades, o que podera causar um
efeito adverso relevante nos negécios da SPE e, consequentemente, do Fundo.

Ainda, referidos requisitos e regulamentacoes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Prospecto Preliminar poderao implicar aumento de
custos e/ou limitar a estratégia do Fundo, causar a suspensao, temporaria ou definitiva, do exercicio das atividades das Companhias Investidas, podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco relacionado a extingdo dos contratos de concessdo e revogacgdo das autorizagdes

A concessao das SPEs esta sujeita a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos respectivos contratos de concessao.
Ocorrendo a extingao da concessao, os ativos sujeitos a utilizados na concessao serao revertidos ao Poder Concedente, nos termos da legislagao vigente. Nao podemos
garantir que, em caso de extingao antecipada, eventual indenizagao do valor de ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a
perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do
valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extin¢ao de contratos de
concessao a serem eventualmente celebrados por Companhia Investida pelo Fundo com o poder concedente (caso a companhia se sagre vencedora de leildes). O término
antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo. Igualmente,
a autoridade competente podera determinar a revogacao das autorizagdes outorgadas as SPEs, por meio da instauragao de processo administrativo, diante de infragdes
que impliquem prejuizo consideravel ao desenvolvimento das atividades autorizadas ou configurem sistematica inadimpléncia do agente setorial nas hipdteses
indicadas na regulamentagao vigente.

Risco relacionado a renovagao das concessoes e autorizagoes

As SPEs de transmissao de energia elétrica conduzem suas atividades com base em contratos de concessao celebrados com a Unido, por intermédio da ANEEL, com uma
média de 30 anos a partir da assinatura do respectivo contrato. Por sua vez, algumas SPEs de geragdao de energia elétrica conduzem suas atividades com base em
autorizagdes concedidas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, que podem alcangar o prazo de 35 anos. Em virtude da discricionariedade do Poder
Concedente para a prorrogagao e/ou renovagao das outorgas concessdes, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovagdes ou as SPEs poderao nao aceitar os
termos e condi¢des propostos para as prorrogacdes em questdo. Nao ha como garantir que as atuais outorgas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do
que aqueles atualmente em vigor.

Risco relacionado a operacao comercial da LEST e de outras SPEs
A nédo conclusao ou eventual atraso na construgado das instalagdes da LEST e das demais SPEs transmissoras e geradoras em virtude dos riscos associados a construgao, s

tais como o aumento do custo de mao-de-obra, bens e servigos, riscos de erros de projeto, perdas e danos causados a terceiros, atraso nos processos de desapropriacio e
constitui¢ao das serviddes administrativas e na obtengao ou renovacao das licencas necessarias, restricdes ambientais e atrasono término da construcao das obras,
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podera implicar custos operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento, resultado operacional e financeiro das SPEs, incluindo da LEST.
Eventuais atrasos na implementacdo e construgao de novos projetos de energia e o descumprimento de quaisquer das obrigacdes estabelecidas nos contratos de
concessao e autorizagdes podem, ainda, resultar na imposigao de penalidades regulatdrias por parte da ANEEL, que, de acordo com as Resolugdes Normativas ANEEL
n® 63, de 12 de maio de 2004, e n° 846, de 11 de junho de 2019, com os termos dos contratos de concessao e das autoriza¢des, poderao consistir em desde notificagdes e
multas até, em tltima instancia, no vencimento antecipado de tais concessoes e revogacao das autorizagdes, o que podera causar impacto adverso relevante nos negdcios
das SPE, incluindo da LEST, e do Fundo.

Risco relacionado a alteracdes regulatdrias aplicaveis as SPEs

O Fundo nao pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos federal e estaduais no futuro com relagao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e
em que medida tais agdes poderao afetar adversamente as SPEs. As atividades das SPEs sao regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo MME.
A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das SPEs, inclusive sobre as
modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia que estao autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer
medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das SPEs e causar um efeito adverso sobre
o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentagao do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que as SPEs nao forem capazes de repassar
aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nessa
hipétese, os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restitui¢do de Valores.

Risco de violagao de normas de conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Institui¢cdes Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo Contrato de
Adesao ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel a Oferta, tal
Institui¢ao Consorciada, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente
de integrar o grupo de institui¢des responsaveis pela colocagao das Cotas, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, todos
os Boletins de Subscri¢do que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento. Os valores depositados seraoss
devolvidos integralmente, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Para maiores informagdes, veja a seao “Violagdes das
Normas de Conduta” na pagina 48 do Prospecto Preliminar.
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e
ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscrigao firmados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao
CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo tinico, da Instru¢ao CVM 400, a vedagao prevista neste item nao se aplicard a eventual subscri¢ao de
Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das cotas do Fundo no mercado secundério.

Risco de nio colocagao do Montante Minimo da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢cago CVM 400. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagao dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, dos

Boletins de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores
informacdes, vide “Suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 46 do Prospecto Preliminar.
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Informacdes Adicionais

As informacdes relativas ao Fundo e a Oferta estio detalhadas no Prospecto Preliminar. Maiores informacdes sobre a Oferta poderao ser obtidas nos enderecos abaixo
mencionados. Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informa¢des adicionais sobre a Oferta deverao se dirigir, a partir da data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, nas seguintes paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM, da B3 e do Fundo:

Este material tem carater meramente informativo e contém informagdes simplificadas para efeitos de apresentacdo. Para uma descrigdo mais detalhada da Oferta e dos

riscos envolvidos, leia o Prospecto Definitivo, em especial a segao “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:

(i)  Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btgpactual (neste website acessar o documento desejado);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Puiblica”; acessar “Vinci Energia FIP — Oferta Publica das
Cotas da 12 Emissao do Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”; e entao, clicar em "Prospecto Preliminar")

(ili) CVM: www.cvim.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em
Anadlise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento
desejado);

(iv) B3: www.b3.com.br , neste site acessar > Produtos e Servigos > Solu¢des para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Vinci
Energia Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura - 12 emissao” e, entao, localizar o documento requerido.
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