’

VERT m

’
2) Sao Martinho

i
ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBL CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

DO AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES
DA 152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta - CVM ne 23.990 - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sao Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos pela

SAO MARTINHO S.A.

CNPJ/MF ne 51.466.860/0001-56 - CYM n° 20516
Fazenda S&o Martinho, s/n°, CEP 14850-000, Pradépolis - SP

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio
de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediéria lider (“Coordenador Lider”), o BANCO BRADESCO BBI S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar,
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.271.464/0103-43, na qualidade de instituicdo intermedidria (“Bradesco BBI”),
0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30, na qualidade de instituicao intermediaria (“BB-BI")
e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 90.400.888/0001-42, na qualidade de instituicao intermedidria (“Santander” e, quando referido em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI
e 0 BB-Bl, os “Coordenadores”) e Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A, Banco BTG Pactual S.A, Banco Fator S.A., Banco
J.P. Morgan S.A, Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Coinvalores CCVM Ltda., Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A,, Easynvest - Titulo Corretora de Valores
S.A, Geracgdo Futuro Corretora de Valores S.A, Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, Ital Corretora de Valores S.A, Ital Unibanco S.A, Planner Corretora de
Valores S.A, Socopa Corretora Paulista S.A,, Spinelli S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
na qualidade de instituicdes convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta para o recebimento de ordens (“Participantes Especiais”), nos termos
do artigo 52 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), comunicam,
nesta data, o inicio da distribuicdo publica de 287.457 (duzentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e cinquenta e sete) certificados de recebiveis do agronegécio da
12 (primeira) e 212.543 (duzentos e doze mil, quinhentas e quarenta e trés) certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) séries, ambas da 152 (décima
quinta) emissdo da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 25.005.683/0001-09, com estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.492.30-7, e inscrita na CVM sob o n° 23.990 (“Emissora”), todos nominativos
e escriturais (“CRA DI”, “CRA NTN-B” e, em conjunto “CRA”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na data de emissao,
qual seja 15 de marco de 2018 (“Data de Emissao”), perfazendo o total de (“Oferta”):

R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 (PRIMEIRA) SERIE - CRA DI: N BRVERTCRAOP9
CODIGO ISIN DOS CRA DA 22 (SEGUNDA) SERIE - CRA NTN-B: N° BRVERTCRA0Q7
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR'’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “ brAAA(sf)”

Oferta essa a ser realizada em conformidade com a Instrucdo CVM 400 e com a Instrucdo da CVM ne 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Instrucao CVM 414”").

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido
no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) e no Termo de Securitizagédo (conforme definido abaixo).

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovagoes Societarias da Emissao: 1.1.1. A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do artigo 2° de seu estatuto social, a emissao e a distribuicao publica
de certificados de recebiveis do agronegécio, sendo que a Emissao e a Oferta foram aprovadas (i) em deliberacédo tomada na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora,
realizada em 23 de maio de 2017, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 3 de julho de 2017, sob o n° 297.972/17-0 e publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo
em 18 de julho de 2017 e no Jornal “Didrio Comercial” na edicdo de 18 de julho de 2017; e (ii) em Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 23 de novembro de 2017,
cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 19 de dezembro de 2017, sob o n° 571.146/17-0.

1.2. Termo de Securitiza¢do: 1.2.1. A Emisséo é regulada pelo “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Sequnda) Séries da 152 (décima quinta) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora” (“Termo de Securitizacdo”), celebrado entre a Emissora
e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2.277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, contato Sr. Flavio Scarpelli e Sra. Eugénia Queiroga, com telefone
(11) 3030-7177, site: www.vortxbr.com e e-mail: agentefiduciario@vortxbr.com, na qualidade de agente fiducidrio da Emissao (“Agente Fiduciario”),
em 13 de marco de 2018.

1.2.2. Os Investidores poderao ser atendidos por meio do telefone, website ou por meio do email informados acima.

1.2.3. O Agente Escriturador dos CRA é a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.
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2. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRA sado lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por 500.000 (quinhentas mil) Debéntures (“Debéntures”) no valor
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo (i) R$287.457.000,00 (duzentos e oitenta e sete milhdes, quatrocentos e cinquenta e sete mil reais) referente
as Debéntures DI; e (ii) R$212.543.000,00 (duzentos e doze milhdes, quinhentos e quarenta e trés mil reais) referente as Debéntures NTN-B, emitidas pela Sao Martinho
S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sao Martinho,
s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 51.466.860/0001-56 (“Devedora”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures,
Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em até 2 (duas) Séries, para Coloca¢do Privada, da Sao Martinho S.A" (“Escritura de Emissao”),
conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures, Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografdria, em até 2 (duas) Série, para Colocagdo Privada, da Sdo Martinho S.A.", por meio da qual a Devedora emitiu as Debéntures DI e as Debéntures NTN-B
(em conjunto “Debéntures”) que correspondem ao lastro dos CRA DI e dos CRA NTN-B, respectivamente, objeto da presente Emissdo, 0s quais, por sua vez,
serdo segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula Nona do Termo de Securitizagao,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.1.1. As Debéntures foram emitidas em favor da Vert Créditos Ltda, sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.038.631/0001-19 (“Debenturista”), tendo sido os Direitos
Creditérios do Agronegdcio (conforme abaixo definido) adquiridos pela Emissora por meio da aquisicao das Debéntures, conforme previsto no “Contrato de
Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, celebrado entre Debenturista e a Emissora, com anuéncia da Devedora, em 13 de marco de 2018
(“Contrato de Aquisicao de Debéntures”).

2.1.2. A Devedora captara recursos por meio da colocacao privada das Debéntures em favor da Debenturista, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), no ambito da Operacao de Securitizagdo. As Debéntures foram adquiridas da Debenturista pela Emissora,
que adquiriu todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora (na condicdo de emissora das Debéntures) por forca das Debéntures DI
e Debéntures NTN-B (“Direitos Creditorios do Agronegdcio DI”, “Direitos Creditérios do Agronegécio NTN-B”, respectivamente e, em conjunto, “Direitos Creditérios
do Agronegécio”), para fins de constituicao do lastro da emissdo dos CRA, conforme previsto no Contrato de Aquisicao de Debéntures.

2.1.3. Para todos os fins, considera-se “Operacdo de Securitizagdo” a operacao financeira de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que resultard na emissao
dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao vinculados como lastro com base no Termo de Securitizagdo, que tem, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as Debéntures, subscritas pela Debenturista, consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) a Emissora, por
sua vez, adquiriu a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio da Debenturista, por meio do Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (iii) a Emissora realizou
(@) com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio DI, a emissao dos CRA DI; e (b) com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio NTN-B, a emissao dos CRA NTN-B,
nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciério, conforme o disposto no Termo de Securitizacao, os quais serdo ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro;
e (iv) a Emissora efetuard o pagamento, em moeda corrente nacional, por conta e ordem da Debenturista, do preco de aquisicdo das Debéntures, com os valores
decorrentes da integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional (“Preco de Aquisi¢do”).

2.1.4. Adicionalmente, a emissdo das Debéntures e a vinculagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio aos CRA no ambito da Operagdo de Securitizagdo
foram aprovadas, por unanimidade, em Reunidao do Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 12 de janeiro de 2018, a qual foi registrada na JUCESP
em 18 de janeiro de 2018 sob 0 n°39.167/18-5.

2.2. O Patriménio Separado DI, conforme definido no Termo de Securitizagdo, serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio DI
(i) pelo Fundo de Despesas D, (iii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iv) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii)
acima, conforme aplicavel.

2.3. O Patrimoénio Separado NTN-B, conforme definido no Termo de Securitizagdo (em conjunto com o Patriménio Separado DI, os “Patrimonios Separados”),

serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio NTN-B ; (ii) pelo Fundo de Despesas NTN-B, (iii) pelos valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora NTN-B; e (iv) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel.

3. CARACTERISTICAS DOS CRA

3.1. Quantidade de CRA: Foram emitidos 500.000 (quinhentos mil) CRA, sendo 287.457 (duzentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e cinquenta e sete)
CRA DI e 212543 (duzentos e doze mil, quinhentos e quarenta e trés) CRA NTN-B, conforme decidido em comum acordo entre a Emissora, a Devedora
e os Coordenadores, apos a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 10 e 20
do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.1.1. A Emissora, apds consulta e concordancia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados.
Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Devedora e da Emissora, optaram por nao aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados.

3.1.2. Como o total de CRA correspondente a demanda dos investidores ndo excedeu o Valor Total da Emissao, foram atendidas integralmente as intengdes
de investimento.

3.1.3. Néo é admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhes de reais).

3.1.4. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, como néo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de CRA objeto da Oferta, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Com relagéo a este
procedimento, consultar em especial as informagdes contidas na Secdo “Fatores de Risco’, item “A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd afetar adversamente a formagdo da taxa de remuneragdo final dos CRA e poderd resultar na reducdo da liquidez
dos CRA” na pagina 190 do Prospecto Definitivo. Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” séo Investidores que sejam: (i) Controladores ou administradores
da Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
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direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer
das Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens

wen o u

ii"a"v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

3.1.4.1. A vedagdo acima néo se aplica ao Banco Bradesco S.A, instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo administrativo
denominado “Cidade de Deus’, sem numero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora
para atuar como formador de mercado, nos termos da regulagao da CVM. Visando a otimizagdo da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometeu,
no ambito do contrato celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo formador de mercado inferiores ao percentual
da Remuneracgao definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite estabelecido no referido contrato, independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta. O formador de mercado nao interferiu na formacao das taxas de Remuneracao dos CRA no Procedimento de Bookbuilding.

3.2. Valor Nominal Unitario: Os CRA tem Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao.

3.3. Numero de Séries: A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, quais sejam: (i) 12 (primeira) série da 152 (décima quinta) emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora, referentes aos CRA DI (“Série DI”); e (ii) 22 (segunda) série da 152 (décima quinta) emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora, referentes aos CRA NTN-B (“Série NTN-B” e, em conjunto com a Série DI, as “Séries”).

3.4. Valor Total da Emisséo: O valor total da Emisséo é de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emisséo (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Forma dos CRA: Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato de posicdo
de custodia expedido pela B3, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA.

3.6. Prazo: A data de vencimento (i) dos CRA DI serd em 15 de mar¢o de 2023 (“Data de Vencimento dos CRA DI”); e (ii) dos CRA NTN-B serd em 15 de mar¢o de 2025
(“Data de Vencimento dos CRA NTN-B”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, de oferta de resgate antecipado e de resgate antecipado obrigatério dos
CRA.

3.7. Registro para Distribuicao e Negociagao: Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primério por meio (a) do MDA, administrado pela B3,
e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensacdo e liquidacao da B3;
e (ii) para negociacado no mercado secundério, por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela B3, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
B3, em mercado de bolsa, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletrénica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao
e liquidacao da B3.

3.8. Forma e Procedimento de Colocacao dos CRA: Observadas as disposicdes da regulamentacédo aplicavel e atendidas as condi¢des precedentes previstas na Clausula
Il do Contrato de Colocagao, os CRA s&o objeto de distribuicéo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400. Serdo ofertados, sob regime de garantia firme de colocacéo,

CRA no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais), observada a proporcéo de garantia firme atribuida a cada Coordenador no item 3.8.1 abaixo.

3.8.1. A garantia firme de coloca¢do dos CRA de que trata o item acima sera prestada na seguinte proporcao pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidéria,
conforme os seguintes volumes: (i) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais), pelo BB-BI; (iii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo Bradesco BBI; e (iv) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
pelo Santander.

3.8.2. A garantia firme de colocagdo prevista acima serd prestada pelos Coordenadores proporcionalmente as suas respectivas participacdes, conforme indicado
acima, sem qualquer solidariedade entre eles (i) desde que e somente se satisfeitas ou dispensadas expressamente pelos Coordenadores as condi¢bes precedentes
previstas no Contrato de Colocagao; e (ii) caso ap6ds o Procedimento de Bookbuilding nédo haja demanda de mercado para a totalidade dos CRA inicialmente ofertados.
Observado os requisitos determinados nos itens (i) e (i) acima, a Garantia Firme deverd ser exercida pelos Coordenadores exclusivamente com relagdo a parcela
que nao houver demanda, em igual proporcao e sem solidariedade. Caso seja necessario o exercicio da garantia firme por parte dos respectivos Coordenadores,
estes a exercerao pela taxa teto proposta para a Remuneragéo objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, Taxa Maxima DI e /ou a Taxa Maxima NTN-B (conforme
definidas no Contrato de Colocacédo), sendo que a proporcao do exercicio da garantia firme na Série DI e/ou Série NTN-B ocorrerd, a exclusivo critério de cada um dos
Coordenadores.

3.8.3. Anteriormente a concesséo do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e os Participantes Especiais disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar
da Oferta, precedido de publicacao do “Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da 12 (Primeira) e 22 (Sequnda) Séries da 152 (décima quinta) Emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora’, nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”). A partir da data da
publicacdo do Aviso ao Mercado, as Instituicoes Participantes da Oferta iniciaram a coleta de intencbes de investimentos para os Investidores, no ambito da Oferta,
sem o recebimento de reservas, por meio de recebimento de inteng¢des de investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, e dos procedimentos previstos no Prospecto Preliminar da Oferta.

3.8.4. Os Investidores participaram do procedimento de coleta de intencdes de investimento por meio da apresentacao de intencdes de investimento, sem fixacao de
lotes minimos ou maximos, sendo que tais inten¢des de investimento foram apresentadas a uma das Instituicdes Participantes da Oferta, de acordo com o procedimento
descrito no Contrato de Colocacédo e na secao “Informagdes Relativas a Oferta - Procedimento de Colocacao” do Prospecto Definitivo, observadas as limitagdes aplicaveis
aos Investidores Pessoas Vinculadas.

3.8.5. A Oferta terd inicio apds (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelos Coordenadores das Condigdes Precedentes dispostas no Contrato de Colocagao;
(ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (iii) o depdsito para distribuicao e negociacdo dos CRA na B3; (iv) a divulgacdo deste "Andncio de Inicio de
Distribuicdo Publica da 12 (Primeira) e 22 (Sequnda) Séries da 152 (décima quinta) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora’,

nos termos do artigo 52 da Instrucao CVM 400 (“Anuncio de Inicio”); e (v) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.
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3.8.6. Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo
de preco dos CRA no é&mbito da Oferta.

3.8.7. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, caso a garantia firme de colocacéo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderéo ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, (i) pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragéo DI ou Remuneragao NTN-B,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da divulga¢édo do Anuncio de
Encerramento; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagéo, caso a revenda ocorra ap6s a divulgacao
do Anuncio de Encerramento. A revenda dos CRA deverd ser efetuada respeitada a regulamentacéo aplicavel.

3.8.8. Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou o Banco Bradesco S.A, com interveniéncia anuéncia da Devedora, para a prestacdo
de servigos de formador de mercado, por meio da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA por meio do CETIP Trader, na forma e conforme as disposicoes
(i) da Instrucao CVM ne 384, de 17 de marco de 2003; (ii) do Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente B3, de 1° de julho de 2008; (iii) do Comunicado
BM&FBOVESPA n° 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) da Resolucédo da BM&FBOVESPA n°300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario, nos termos descritos no Prospecto Definitivo. A Emissora optou em contratar o formador de mercado em razao da qualidade,
preco e agilidade de seus servicos.

3.9. Prazo Maximo de Colocagao: O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

3.10. Preco de Integralizagdao e Forma de Integralizacdo: Os CRA serdo subscritos no mercado primério e integralizados por seu Valor Nominal Unitério
(“Prego de Integralizacao”). Referido preco de integralizagdo serd pago a vistaem moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos
da B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de Securitizagao. Todos os CRA
serao subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizacdo (“Data de Integraliza¢do”).

3.10.1. Os Coordenadores néo concederao qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

3.10.2. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo informados aos Investidores com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data de
Integralizacéo, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme o caso.

3.10.3. Na Data de Integralizacdo, os Investidores deverao efetivar a liquidagcdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3, conforme o caso.

3.11. Atualizacdo Monetéria e Remuneracdo dos CRA: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI ndo serd objeto de atualizacdo monetéria. O Valor Nominal Unitéario
dos CRA NTN-B serd atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA, de acordo com a férmula constante da Clausula
6 do Termo de Securitizacéo (“Atualizacao Monetaria”).

3.11.1. A partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI, incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a 99% (noventa e
nove por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo’, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) definida
em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, conforme previsto na cldusula 6.3 do Termo
de Securitizacdo (“Remuneragao CRA DI”). O célculo da Remuneracao CRA DI obedecerd a formula prevista na clausula 6.3 do Termo de Securitizacdo. A Remuneragao
dos CRA DI deverad ser paga semestralmente, nos meses de marco e setembro de cada ano, em 10 (dez) parcelas, sendo a primeira parcela devida em 18 de setembro de
2018 e a Ultima na Data de Vencimento dos CRA DI.

3.11.2. A partir da primeira Data de Integralizagdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA NTN-B, atualizado conforme disposto na Cldusula 6.4 do Termo
de Securitizacao, incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a taxa de 4,6818% (quatro inteiros e seis mil, oitocentos e dezoito décimos de milésimos por
cento) ao ano, definida em Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracao dos CRA NTN-B”) O célculo da Remuneracao CRA NTN-B obedecera a formula prevista
na cldusula 6.4 do Termo de Securitizagdo. A Remuneracdo dos CRA NTN-B deverd ser paga anualmente nos més de marco de cada ano, em 7 (sete) parcelas,
sendo a primeira parcela devida em 15 de marco de 2019 e a Ultima na Data de Vencimento dos CRA NTN-B.

3.12. Amortizagdo dos CRA: O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério acrescido da atualizagdo monetéria no caso dos CRA NTN-B, devido a cada titular
de CRA DI e CRA NTN-B a titulo de pagamento de Amortizacdo, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA
NTN-B, respectivamente (“Amortizacao”).

3.12.1. Os recursos para 0 pagamento da Amortizagao deverdo ser depositados pela Devedora na Conta Centralizadora DI ou na Conta Centralizadora NTN-B (conforme
definidas no Termo de Securitizacéo), conforme o caso, com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento dos CRA DI ou da Data de Vencimento dos CRA
NTN-B, conforme o caso.

3.12.2. Na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA NTN-B, conforme o caso, a Emissora deverd proceder a liquidagao total dos CRA DI
e dos CRA NTN-B, respectivamente, pelo Valor Nominal Unitério ou pelo Valor Nominal Unitario atualizado, no caso dos CRA NTN-B, acrescido da Remuneracao dos CRA DI
ou da Remuneracdo dos CRA NTN-B, respectivamente, devida para a Ultima Data de Pagamento de Remuneracéo.

3.12.3. Sem prejuizo da Remuneracdo DI e da Remuneracdo NTN-B, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas
aos CRA DI e CRA NTN-B, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% a.m. (um por cento ao més), calculados pro rata die,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago.

3.12.4. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.12.1 acima e na Clausula 6.8.1 do Termo de Securitizagdo, caso ocorra atraso no pagamento dos valores devidos pela
Devedora em razao das Debéntures nas Contas Centralizadoras (conforme definido no Termos de Securitizacdo), a Devedora estaré sujeita ao pagamento dos Encargos
Moratorios, que serdo repassados pela Emissora aos titulares dos CRA.
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3.13. Resgate Antecipado dos CRA: Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado, conforme previsto abaixo.

3.13.1. Oferta de Resgate Antecipado: Em caso de exercicio pela Devedora, da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, que, nos termos da Clausula
4.13.1 da Escritura de Emissdo, poderd ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizagdo e até a Data
de Vencimento dos CRA DI (exclusivamente em relacdo aos CRA DI) e a Data de Vencimento dos CRA NTN-B (exclusivamente em relagao aos CRA NTN-B), a Emissora
deverd realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a parte, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos CRA emitidos e integralizados,
ou a totalidade dos titulares de CRA de uma ou ambas as Séries, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢bes para aceitar a oferta, conforme oferta
de resgate antecipado das Debéntures apresentada pela Devedora e nos termos previstos na Clausula 7.2 do Termo de Securitizagao.

3.13.1.1. Na hipdtese de manifestacao de interesse pelos titulares de CRA na Oferta de Resgate Antecipado em quantidade excedente ao numero méximo
de CRA a serem resgatadas, sera realizado rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado, na proporcao da quantidade
de CRA de cada adeséo, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de Debéntures. O rateio serd conduzido fora da B3.

3.13.2. Resgate Antecipado Obrigatério: A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA de ambas as Séries, em consequéncia do exercicio pela Devedora
do resgate antecipado facultativo realizado nos termos da clausula 4.13.5 e seguintes da Escritura de Emisséo, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacao,
durante a vigéncia dos CRA, caso seja verificada obrigagdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob a Escritura de Emissédo e/ou o Contrato
de Aquisicdo, em razdo de incidéncia ou majoracao de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracao de tributos decorra, direta ou indiretamente,
de descumprimento pela Devedora de qualquer obriga¢éo prevista na Escritura de Emisséo. O Resgate Antecipado Obrigatério serd operacionalizado na forma prevista na
cldusula 7.3 e seguintes do Termo de Securitizaco.

3.14. Vencimento Antecipado: A Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do patriménio separado
vinculado a emissao dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, observada a cldusula 7.5 do Termo de Securitizacdo, poderéo declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao, nas hipdteses previstas nas cldusulas 7.5 e 7.5.1 do Termo de Securitizacao.

3.14.1. O vencimento antecipado dos CRA terd efeitos automaticos nas hipoteses que determinam sua incidéncia, conforme previsto na clausula 7.5. do Termo
de Securitizagdo.

3.14.2. Ocorrida alguma das hipoteses de vencimento antecipado com efeitos ndo-automaticos, deverd ser convocada Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia
Geral dos CRA NTN-B, especialmente para deliberar sobre eventual ndo vencimento antecipado dos CRA, observados os procedimentos previstos no Termo
de Securitizagdo.

3.14.3. Na Assembleia Geral referida acima, os titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B, conforme o caso, representando no minimo a maioria simples dos CRA em
Circulagdo da respectiva Série presentes na Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, em primeira ou segunda
convocacdo, desde que tal maioria simples represente no minimo 30% (trinta por cento) mais um dos CRA DI em Circulagdo e/ou CRA NTN-B em Circulagao,
poderdo decidir pela ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures DI ou das Debéntures NTN-B, conforme o caso. Caso a Assembleia Geral dos CRA DI
e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na Clausula 7.5.1 do Termo de Securitizacdo, por qualquer motivo
(i) ndo seja instalada em primeira ou segunda convocacao, ou, (ii) dela ndo resulte decisdo no sentido de ndo decretar o vencimento antecipado das Debéntures;
a Emissora deverd declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emisséo, conforme o caso e,
consequentemente, da respectiva Série, com efeitos automaticos e imediatamente exigiveis. Caso nao haja o quérum minimo de 30% (trinta por cento) mais
um dos CRA DI em Circulagao e/ou CRA NTN-B em Circulacdo na respectiva Assembleia Geral dos CRA DI e/ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso,
serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures DI ou das Debéntures NTN-B.

3.15. Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados: A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos no item 13.1 do Termo de Securitizagdo
(“Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados”) ensejard a assuncao imediata da administragao do Patrimoénio Separado DI e/ou do Patriménio Separado
NTN-B, conforme o caso, pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de sua ciéncia do evento uma Assembleia Geral dos CRA DI e/ou uma Assembleia Geral dos CRA NTN-B para deliberar sobre assun¢do da administracao do
Patrimonio Separado, bem como a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do respectivo Patrimonio Separado DI e/ou do respectivo Patriménio
Separado NTN-B.

3.15.1. A Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado decidird sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado DI ou Patrimonio Separado NTN-B, conforme aplicével.

3.15.2. A Assembleia Geral dos CRA DI ou Assembleia Geral dos CRA NTN-B, conforme o caso, prevista no item 3.15 acima, serd convocada mediante publicacdo de edital
no jornal “O Estado de Sao Paulo’, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e instalar-se-4 (i) em primeira convocacdo com a presenca de titulares
de CRA DI ou CRA NTN-B, conforme o caso, que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) dos CRA DI em Circulagado ou CRA NTN-B em Circulacdo, conforme o caso; e,
(i) em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

3.15.3. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B, conforme o caso, deverdo deliberar: (i) sobre a liquidagdo, total ou parcial,
do Patrimoénio Separado DI e/ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao;
ou (i) pela néo liquidacdo do Patriménio Separado DI e/ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso, hipdtese na qual deverd ser deliberada a administracado do
Patrimonio Separado DI e/ou Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso, pelo Agente Fiducidrio ou nomeacao de outra securitizadora, fixando, em ambos 0s casos,
as condi¢des e termos para sua administracao, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante serd a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da administragdo
do Patriménio Separado DI ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso.

3.15.3.1. A deliberagcdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patriménio Separado DI ou Patrimonio Separado NTN-B, conforme o caso, deverd ser tomada,
em (i) primeira convocacao, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA DI em Circulagdo ou CRA NTN-B em
Circulacdo, respectivamente; e (ii) sequnda convocacao, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI
em Circulagdo ou CRA NTN-B em Circulagao, respectivamente. A néo realizacao da referida Assembleia Geral ou a insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de
aprovagao no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira convocagao, serd interpretada como manifestacao favoravel a liquidacédo do Patriménio Separado
DI ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso.
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3.15.4. A liquidagéo do Patrimoénio Separado DI e/ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso, seré realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio DI e/ou Direitos Creditérios do Agronegécio NTN-B, conforme o caso, e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora
NTN-B integrantes do respectivo Patrimonio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA),
na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA de referida Série.
Nesse caso, caberd ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme deliberacdo dos titulares de
CRA DI ou CRA NTN-B em Assembleia Geral dos CRA DI ou dos CRA NTN-B: (i) administrar os Direitos Creditérios do Agronegécio DI e/ou Direitos Creditérios do
Agronegocio NTN-B e os eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e/ou Conta Centralizadora NTN-B (ou seja, Créditos do Patriménio Separado DI e/ou Créditos
do Patrimoénio Separado NTN-B) que integram o Patriménio Separado DI ou Patrimonio Separado NTN-B, respectivamente; (ii) esgotar todos os recursos judiciais
e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI ou Direitos Creditérios do Agronegdcio NTN-B e dos eventuais
recursos da Conta Centralizadora DI ou Conta Centralizadora NTN-B (ou seja, Créditos do Patriménio Separado DI ou Créditos do Patriménio Separado NTN-B)
que Ihe foram transferidos, conforme o caso; (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA DI e/ou CRA NTN-B, conforme o caso, na proporcao de CRA Dl e/ou CRA
NTN-B detidos; e (iv) transferir os Direitos Creditorios do Agronegdcio DI e/ou Direitos Creditérios do Agronegocio NTN-B e os eventuais recursos da Conta Centralizadora
Dl e/ou Conta Centralizadora NTN-B (ou seja, Créditos do Patriménio Separado DI e/ou Créditos do Patriménio Separado NTN-B) eventualmente néo realizados aos titulares
de CRA, na proporcao de CRA DI e/ou CRA NTN-B detidos por cada titular dos CRA.

3.15.5. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patriménios Separados, comunicar, em até 1 (um) Dia Util,
o Agente Fiducidrio.

3.15.6. A realizacéo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos dos Patriménios Separados, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514,
nao havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

3.15.7. Independentemente de qualquer outra disposicdo do Prospecto Definitivo e do Termo de Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio
Separado DI e/ou Patriménio Separado NTN-B, conforme o caso, e ndo recomposicdo pela Devedora, a Emissora deverd convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre o aporte de recursos pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas DI e/ou Despesas NTN-B, conforme o caso e/ou sobre a liquidacéo do respectivo
Patrimoénio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514, devendo respeitar o estabelecido nos paragrafos acima e nas Clausulas 13.3, 13.4
e 13.4.1 do Termo de Securitizacao.

3.16. Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do titular do CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe daré direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.

3.17. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para pagar a Debenturista o valor do Preco de Aquisicao DI e do Preco de Aquisicdo NTN-B.

3.17.1. Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Nos termos da Escritura de Emissdo, os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados
pelo Debenturista em favor da Devedora, serdo utilizados pela Devedora para a atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-agucar, de producao
propria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, dlcool e seus derivados, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento no artigo 23,
paragrafo 10, da Lei 11.076/04. O Agente Fiduciario tem a obrigacao de verificar, trimestralmente ao longo do prazo de duracédo dos CRA, o efetivo direcionamento
de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente a partir da verificacdo do relatério trimestral fornecido pela Devedora,
e demais documentos que comprovem a destinagao dos recursos, nos termos da Escritura de Emissao.

3.18. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, serd instituido regime fiduciario: (i) sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio D,
bem como sobre o Fundo de Despesas DI e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora DI (“Regime Fiduciario DI”); e (ii) sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdécio NTN-B, bem como sobre o Fundo de Despesas NTN-B e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora NTN-B
(“Regime Fiduciario NTN-B” e, em conjunto com o Regime Fiduciario DI, “Regime Fiduciario”).

3.19. Garantias: Nao serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA nado contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao componha os Patrimoénios Separados, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigacdes assumidas
no ambito do Termo de Securitizagao.

3.20. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo relativa aos CRA DI e CRA
NTN-B por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que ndo seja um Dia
Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 (segmento CETIP
e/ou segmento BM&FBOVESPA), sejam dias em que o respectivo segmento da B3 nédo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para
o referido evento o dia imediatamente subsequente em que tal segmento esteja em funcionamento, conforme segmento da B3 em que os CRA DI e CRA NTN-B
estejam eletronicamente custodiados.

3.21. Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugcdo da CVM n° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

3.22. Declaracdo de Inadequacao de Investimento: O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundério brasileiro é restrita;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegécio; e/ou (iii) ndo sejam considerados Investidores Qualificados.

3.23. Local de Pagamentos: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio de procedimentos da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixard, na Conta Centralizadora DI ou na Conta Centralizadora NTN-B, conforme o caso, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicéo do respectivo titular do CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo haverd qualquer tipo de atualizagao ou remuneragao sobre
o valor colocado a disposi¢do do titular do CRA.
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3.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados,
na forma de aviso, no jornal “O Estado de S&o Paulo’, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio quando da realizacdo de qualquer publicagdo. Nao obstante
o disposto acima, o Aviso ao Mercado foi publicado no jornal “Valor Econémico’, edicdo nacional, na edicao de 15 de janeiro de 2018. O Anuncio de Inicio,
elaborado nos termos do artigo 52 da Instru¢cdo CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400, serdo divulgados

nos termos do artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da CVM,; (iv) da B3.

3.24.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracéo de ciéncia
dos atos e decisdes. O disposto neste item nao inclui “atos e fatos relevantes’, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de

2002, conforme alterada.

3.24.2. As demais informagoes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM

de envio de Informacgoes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

3.25. Alteracdao das Circunstancias, Revogagao ou Modificacdo da Oferta: A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora,
podem requerer a CVYM a Modificacdo ou Revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes
a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora

e inerentes a propria Oferta.

3.25.1. Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com a concordancia da Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta,

a fim de melhorar seus termos e condi¢bes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

3.25.2. Caso o requerimento de Modificacdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicado da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa)

dias, contados da aprovacao do pedido de modificacéo.

3.25.3. A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nos
mesmos meios também utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 (“Antncio de Retificagao”).
Apds a publicacdo de Anlncio de Retificacao, as Instituicdes Participantes da Oferta somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que
a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des, nos termos do Anuncio de Retificacdo. Os Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacao,
a respeito do Anuincio de Retificacdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacao, o interesse em manter a

declaracdo de aceitagao, presumida a manutencdo de sua ordem em caso de siléncio.

3.25.4. Em caso de (i) revogacao da Oferta ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacado da Oferta, na hipdtese de modificacdo das condigcées da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacao dos CRA durante o Prazo de Colocagao
serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corre¢cao monetaria, sem reembolso e
com deducéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacao da Oferta,
ou (ii) em que em receber a comunicagdo enviada pelo investidor de revogacéo da sua aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverao fornecer recibo de quitagao referente

aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricao referentes aos CRA ja integralizados.

3.25.5. Em qualquer hipétese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagcdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo

26 da Instrucao CVM 400.

3.26. Classificacdo de Risco: A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciacdo da Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacao de Risco”).
A classificacdo de risco da Emissao deverd existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacao de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o

disposto no artigo 7, §7° da Instrugdo CVYM 414.

3.27. Manifestacao de Auditores Independentes da Devedora: As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, bem com as informacoes
trimestrais referentes ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 incorporadas por referéncia ao Prospecto Definitivo, foram objeto
de auditoria e revisdo respectivamente, por parte de auditores independentes.

3.28. Inexisténcia de Manifestacdo de Auditores Independentes da Emissora: Os numeros e informagcdes da Emissora presentes no Prospecto
Definitivo ndo foram objeto de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer manifestacbes de auditores
independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes do Prospecto Definitivo, relativamente as demonstracdes financeiras publicadas,
conforme recomendacao constante do Cédigo ANBIMA.

3.29. Fatores de Risco: Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRA,

consultar a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 181 a 206 do Prospecto Definitivo.
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4. CRONOGRAMA TENTATIVO

A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos

Eventos Eventos Data Prevista "
1o Publicagao do Aviso ao Mercado 15.1.2018
2 Disponibilizagédo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 15.1.2018
3. Inicio do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 15.1.2018
4. Inicio do Roadshow 23.1.2018
5. Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 12.3.2018
6. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding® 1332018
7e Registro da Oferta pela CVM 273.2018
8. Divulgagdo do Anuncio de Inicio® 283.2018
9. Disponibilizagado do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 283.2018
10. Data de Liquidagao Financeira dos CRA® 293.2018
11. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento © 34.2018
12. Data de Inicio de Negociagao dos CRA na B3© 442018

a

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipagcdes sem aviso prévio, a critério da Devedora,
da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicado a CVM e podera ser analisada como Modificacao
de Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.

Caso ocorram alteracbes das circunstancias, suspensao, prorrogacgao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacoes
sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, ver secao “Suspencao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao da Oferta’, do Prospecto Definitivo.

Data limite para manifestacao dos investidores sobre a aceitagdo da Oferta.

Data de Inicio da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Inicio a ser disponibilizado no website da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

(i) data em que serd realizada a efetiva subscricdo e integralizacdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricao,
bem como (ii) a data em que serdo entregues e distribuidos os CRA junto ao publico.

Data de Encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Encerramento a ser disponibilizado no website da Emissora, dos Coordenadores,
daB3edaCVM.

A posterior alienacdo dos CRA eventualmente adquiridos pelos Coordenadores em razdo do exercicio da Garantia Firme de Subscricdo poderd ocorrer

(2

(3

(4)

(5

(6)

no mercado secundario, a partir das datas de inicio de negocia¢éo na B3, conforme previsto acima.

5. AGENTE FIDUCIARIO

5.1. A instituicdo contratada para prestacdo de servicos de agente fiducidrio dos CRA é a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciério e representante dos titulares de CRA.

5.2. Os Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por meio do website www.vortxbr.com, ou por meio do e-mail:
agentefiduciario@vortxbr.com.

6. LOCAIS DE CONTATO PARA INFORMAGOES SOBRE OS CRA

Os interessados em adquirir CRA poderdo contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:
(i) Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo -SP

At.: Sr. Fabio Fukuda

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’,
em seguida clicar em “CRA Sdo Martinho - 12 e 22 Séries da 152 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora” e,
entao, clicar em“Prospecto Definitivo”).

(ii) Coordenadores

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4554

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br

Site: www.bradescobbi.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo:

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA, em seguida clicar em
“CRA Sao Martinho IlI"e em “Prospecto Definitivo”).
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BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

At.: Mariana Boeing Rubiniak de Araujo/Samuel Arana Meneghine

Telefone: (11) 4298-7000

Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website clicar em “CRA Sdo Martinho 2018" e entao clicar em
“Leia o Prospecto Definitivo”).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, Sdo Paulo - SP

At.: Alishan Khan

Telefone: (11) 3553-6518

E-mail: akhan@santander.com.br

Site: wwww.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: (www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar "Ofertas em Andamento” e, por fim,
localizar o “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica da 12 (Primeira) e 23 (Segunda) Série da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora - CRA S&o Martinho” e clicar em “Download do Prospecto Definitivo”).

(iii) Emissora
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, CEP 05407-003, Sao Paulo - SP
At.: Sra. Martha de S4 Pessoa
Telefone: (11) 3385-1800
Fax: (11) 3385-1800
Site: www.vert-capital.com
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.vert-capital.com, neste website clicar em "Emissdes” e posteriormente em “13 e 23 Séries
da 152 emissao da VERT Companhia Securitizadora”.

7. OUTRAS INFORMAGOES

Para informacdes adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtencao de exemplar do “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme da 12 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 152 (Décima Quinta) Emisséo da VERT Companhia Securitizadora”
(“Contrato de Colocacdo”) e do Prospecto Definitivo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, ou a sede da Emissora ou a B3, nos enderecos indicados abaixo,
ou ao escritério de qualquer dos Coordenadores, nos enderecos mencionados no item 6 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantida por
cada um deles na rede mundial de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM ou na B3 apenas para consulta.

(i) B3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP
Site: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
Neste website, buscar "Vert Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “Vert Companhia Securitizadora” e posteriormente clicar
em “Informacgdes Relevantes’, em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da 12 e da 22
séries da 152 emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia Securitizadora” com data de referéncia de 28 de marco de 2018.
Site: www.cetip.com.br - neste website acessar em “Comunicados e Documentos, o item “Prospectos; em seguida buscar “Prospectos do CRA" e,
posteriormente em “Definitivo - da 12 e da 22 séries da 152 emissao” no titulo Certificado de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia Securitizadora.

(i) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela,
clicar em “Companhias’, clicar em “Consulta a informacbes de Companhias’ clicar em “Documentos e Informacbes de Companhias’ buscar
“VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora” e posteriormente “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica’. No website acessar “download” em “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da 12 e da 22 séries da 152 emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora”).

8. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

8.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 27 DE MARCO DE 2018, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2018/002, referente aos CRA Dl e CVM/SRE/CRA/2018/003,
referente aos CRA NTN-B.

Data do Inicio da Oferta: A partir da data da publicacao deste Antincio de Inicio, qual seja, 28 de marco de 2018.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS”

“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO”

A(Q) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O registro ou anélise ﬁrévia da presente Oferta PUblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informactes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.
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