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1. Introducéao

A resolucdo N° 21 do CGPC contemplafwsdos exclusivoscujos cotitas sdgntidades

Fechadas de Previdéncia Complementanas operacdes de compra ou venda de titulos e

valores mobiliarios deegmento de renda fixa

Dispbe que:

1) Nas operacdes realizadas grarcado de balcaopor meio de carteira prépria, carteira

administrada ou fundos de investimento exclusivas, EFPC devem observar, ou

determinar que sejam observadgsitérios de apuracdo do valor de mercado ou

intervalo referencial de precos maximos e minimos o$ ativos financeiros

estabelecidos com base em metodologia publicadengititicbes de reconhecido mérito

no mercado financeiro ou com base g@gtemas eletrdbnicos de negociacdo e de reqgistro

ou nos casos de comprovada inexisténcia dessengtand, com base, no minimo, éés

fontes secundarias

Caso o prego efetivamente negociadm operacdes de compra, for superior, ou em

operacoes de venda, for inferior ao valor de mercadou intervalo referencial de

precos a EFPC devera elaborar, no prazo maximo de 1f) (lias ap6s a negociacdo do

referido titulo ou valor mobiliario, relatério cirnstanciado que devera conter:
a) a demonstracao da discrepancia dos precos asl paaticadas;

b) a indicacdo da instituicdo, do sistema eletdoic das fontes secundarias que serviram

de base para obtencéo do valor de mercado ou atdeeferencial de precos;

c) a identificacdo dos intermediarios da operacéao;

d) a justificativa técnica para a efetivacdo daaqio
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2) Em relacdo as operacbes de compra ou vendatulieste valores mobiliarios do
segmento de renda fixa realizadas pela EBBCmeio_de plataformas_eletronicas de
negociacdoadministradas por entidades autorizadas a funcipe Banco Central do

Brasil ou pela Comissédo de Valores Mobiliarios, s1zas respectivas areas de competéncia,

fica dispensada a elaboracéo do relatério mencionad

Estdo contempladas as operacfes de titulos puldigasa os titulos privados, apenas as
operacgOes de debéntures e CDBs.
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2. Metodologia para Apuracao de Intervalo Referencial

2.1 Titulos Publicos

2.1.1. LFT, NTN-D, NTN-C, NTN-B, LTN e NTN-F

Os precos maximos e minimos serdo apurados atdagdaxas minimas e maximas
divulgadas diariamente pela Andima e, na ausén@ssat ou caso 0 preco da
transacdo/operacdo esteja fora do intervalo, saifipadas também as taxas indicativas

mininas e maximas divulgadas pela mesma instituicdo

2.2 Titulos Privados

2.2.1. CDBs

Os CDBs serdo em sua maior parte negociados atdav&ETIPNet, de forma a serem

dispensados do controle de intervalo referenciaso®corra operacdo de balcdo, a taxa de
emissdo devera estar entre o intervalo referedeaabxa de emissdo de trés instituicbes
com classificacado de rating interno e prazo de sinisemelhantes ao da operacdo em

analise.

2.2.2. Debéntures — Mercado Secundario

Para as debéntures com informacdes divulgadasAMIHEMA, serdo utilizadas as taxas
maxima e minima ou, na auséncia dessas, das tagamtivas maximas e minimas

divulgadas diariamente por essa instituicao nadatvaliacao.
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Para as debéntures que ndo possuirem informacéelgatias pela Andima, a taxa de
compra devera estar entre o intervalo referen@atadta de compra de trés instituicoes
financeiras ou da taxa ponderada por volume nedodims Ultimos 30 dias apurada no

sistema nacional de debéntures nas negociacfesrdadn secundario.
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3. Processo Interno

Diariamente serd gerado pela area de risco o nelade controle de precos e
disponibilizado no diretorioL:\Risk-Compliance\BD\Reports\Cont_Preco€aso seja

verificada alguma operagéo fora do intervalo refeis, serd enviado email a area de
gestéo para justificativa. A justificativa com a&lds da operacéo serdo enviados ao cliente

pela area de Investidores Institucionais.
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Anexo: Resolugéo n° 21, do CGPC, de 25/9/06

Resolucéo

n° 21,

do CGPC,

de 25/9/06.

(DOU de 9/10/06)

O PLENARIO DO CONSELHO DE GESTAO DA PREVIDENCIA COMEMENTAR,

em sua 932 Reunido Ordinaria, realizada no dise2etembro de 2006 e no uso das
atribuicdes que lhe conferem os arts. 5° e 74 d&€bmplementar n° 109, de 29 de maio
de 2001, e o art. 1° do Decreto n° 4.678, de 2dbdiéde 2003, considerando o disposto no
inciso Ill, IV e VI do art. 3° da citada Lei Compbentar, resolve:

Art. 1° - As Entidades Fechadas de Previdéncia Gamgntar — EFPC, nas operacdes de
compra ou venda de titulos e valores mobiliariosetgmento de renda fixa dos planos de
beneficios de carater previdenciario que adminmistdeverdo observar o disposto nesta
Resolucgéo.

Art. 2° - Nas operacdes de que trata o art. 1izaelas em mercado de balcéo por meio de
carteira prépria, carteira administrada ou fundageestimento exclusivos, as EFPC
devem observar, ou determinar que sejam observedk@sios de apuracao do valor de
mercado ou intervalo referencial de pre¢cos maxienwgnimos dos ativos financeiros,
estabelecidos com base em metodologia publicadmgtituicdes de reconhecido mérito
no mercado financeiro ou com base em sistemagwrieds de negociacado e de registro, ou
nos casos de comprovada inexisténcia desses pasénetm base, no minimo, em trés

fontes secundarias.

Paragrafo Unico - A metodologia adotada deve assegwo minimo, que 0s precos

apurados, séo consistentes com 0s pre¢cos de mefigatites no momento da operacgao.
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Art. 3° - A EFPC deve guardar registro do valookime efetivamente negociado, bem
como das ofertas recebidas e efetuadas, inclusivecasadas, e do valor de mercado ou
intervalo referencial de precos dos titulos ou neanobiliarios negociados, conforme

disposto no art. 2°.

Art. 4° - Sempre que o preco efetivamente negociaaiooperacdes de compra, for
superior, ou em operacdes de venda, for inferioradmr de mercado ou intervalo
referencial de precos de que trata o art. 2°, &EdeRera elaborar, no prazo maximo de 10
(dez) dias ap6s a negociacao do referido tituleabor mobiliario, relatério

circunstanciado que devera conter:
a) a demonstracao da discrepancia dos precos as paaticadas;

b) a indicacdo da instituicdo, do sistema elet@nic das fontes secundarias que serviram

de base para obtencéo do valor de mercado ou atdeeferencial de precos;
c) a identificacdo dos intermediarios da operacéao;

d) a justificativa técnica para a efetivacdo daaq@o.

§ 1° - O relatério mencionado saput deve ser subscrito pelo dirigente de que trat®® §
do art. 35 da Lei Complementar n° 109, de 200hcarainhado, no prazo de 10 (dez) dias,
ao Conselho Fiscal da EFPC.

§ 2° - O Conselho Fiscal, por ocasido da elabordg&elatorio semestral de controles

internos, devera manifestar-se sobre os relatdeague trata oaput.

Art. 5° - Em relacdo as operacgdes de compra ouavéeditulos e valores mobiliarios do
segmento de renda fixa realizadas pela EFPC par deeplataformas eletrénicas de
negociacdo administradas por entidades autorizflaxionar pelo Banco Central do

Brasil ou pela Comissédo de Valores Mobiliarios, s1a&s respectivas areas de competéncia,

fica dispensada a elaboracéo do relatério mencmnadrt. 4°.

Art. 6° - Fica a Secretaria de Previdéncia Compigareautorizada a expedir instrugdes

complementares que eventualmente se fizerem neieasgara o pleno cumprimento desta
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Resolucéo, bem como disciplinar a prestacao da®utformacdes de investimentos dos

planos de beneficios operados pelas EFPC.

Art. 7° - Esta Resolugéo entra em vigor em 1° deija de 2007.
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Anexo: Metodologia de Apuracdo das Taxas Maximas Blinimas pela
Andima

A maioria dos titulos publicos em mercado tem ligii reduzida, dos quais parte
significativa ndo chega a apresentar, sequer, egémdos os dias. Diante da necessidade
de se obterem prec¢os confidveis para a marcacd@aado desses ativos em base regular,
a ANDIMA coleta precos para alguns titulos publidogependentemente da realizacéo de
negécios no mercado secundario. Assim, a Taxa dhdéc € aquela que a instituicdo
considera justa para realizar negocios no fechamedat mercado, enquanto as Taxas
Méxima e Minima sdo as efetivamente observadaspgadicadas no mercado secundario.
N&o é condicdo necessaria que a Taxa Indicatiegaedntro do spread das Taxas Maxima
e Minima, uma vez que um operador pode entendeo gueco justo de determinado papel

nao se encontra nesse intervalo.
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