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1. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS (DIRETORES) RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DESTE FORMULARIO
e Luiz Carlos Di Nizo Sorge - Diretor Responsavel pela Gestéo de Carteiras de Valores Mobiliarios
o Erica Tiemi Arakaki — Diretora Responsavel pelo Cumprimento de Regras, Politicas Procedimentos e Controles Internos

1.1. Declaragao

Os diretores acima mencionados declaram que reviram este Formulario de Referéncia e que o conjunto de informagdes nele contido é
um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

As declaragdes assinadas encontram-se ao final deste documento.
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2. HISTORICO DA EMPRESA

Presente no Brasil ha mais de 50 anos, o BNP Paribas iniciou no pais como um escritorio de representacdes e atua como Banco
Multiplo desde outubro de 1996. O Grupo BNP Paribas tem sempre o objetivo de oferecer solugdes completas para seus clientes
pessoas fisicas ou juridicas, entre os quais podemos destacar as seguintes areas de negécios: a area de Administragdo de
Recursos, Custodia de Valores Mobilidrios, Corporate Banking, Tesouraria, Comércio Exterior, Project Finance e Fusbes e
Aquisigbes. A atividade de gestéo de recursos de terceiros do Grupo BNP Paribas comegou em 1964. No Brasil, a atividade teve
inicio em 1998. Globalmente, em 2009, foi anunciada a fus&o com a Fortis Investments em Paris, concretizada em 2010. Esta fuséo
colocou a holding de gestdo BNP Paribas Asset Management Holding entre as maiores gestoras do mundo. No Brasil, a
incorporagédo da Fortis Gestdo de Investimentos Brasil Ltda. pela BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. foi concluida em
julho de 2014. A BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. (‘BNPP AM Brasil”) € uma empresa limitada registrada sob as leis
brasileiras e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios para desempenhar as atividades de administragdo de carteiras de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 5.032, datado de 03 de setembro de 1998, e, em 2016, pela Instrugdo CVM
558, na categoria gestor de recursos de terceiros. S&o mais de 20 anos de uma histéria de sucesso, fruto de parcerias estratégicas
voltadas a distribuicdo de fundos de investimento e da importante atuagdo junto aos segmentos de investidores institucionais,
corporate, estrangeiros e alta renda (private banking).

principais eventos societarios, tais como incorporages, fusdes, cisdes, alienagbes e aquisi¢des de controle societério
Em julho de 2014 houve a incorporagéo da Fortis Gestéo de Investimentos Brasil Ltda pela BNPP AM Brasil.

Em 2020 houve a elei¢do de uma nova Diretora Sem Designagao Especifica, bem como permaneceram os membros conforme que
ocupavam a Diretora no ano anterior, conforme segue:

o Diretor Presidente: Luiz Carlos Di Nizo Sorge
e Diretor: Fabricio Romanha de Oliveira
e Diretora: Erica Tiemi Arakaki

e Claudia Ceconelo

escopo das atividades

Em 16 de novembro de 2018 a BNPP AM Brasil alterou seu Contrato Social de forma a excluir a atividade de Consultoria de Valores
Mobiliarios da Instrugdo CVM n° 592 do seu escopo de atividades.

Face ao acima exposto, o Contrato Social atualmente vigente abrange como principal atividade, dentre outras, a gestao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, fundos e clubes de investimentos, e de todas as atividades a ela incidentais, no Brasil e no exterior, na
forma das regulamentagdes emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios e demais 6rgdos reguladores a depender da jurisdigdo de
exercicio da referida atividade.

recursos humanos e computacionais
Recursos Humanos:
Ao que se refere as mudangas em recursos humanos, seguem abaixo as principais mudangas nos Ultimos 5 anos:

e 2015: Sr. Luiz Figueiredo ingressou na equipe como Head de Investimentos Alternativos; Sr. Jodo Uchoa Borges, Head Trader
de Derivativos de Renda Variavel no BNP Paribas Nova York, juntou-se ao time de Renda Fixa e Multimercados como
Estrategista de Multimercados.
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e 2016: Sr. Fabricio Oliveira, Head de Risco e Controles, foi nomeado como Diretor de Risco e Cumprimento de Regras, Politicas
e Procedimentos e Controles Internos, conforme disposto na Instrugdo CVM n° 558.

o 2017: Em janeiro, a Sra. Caroline Vitorelli, Head de Compliance, foi nomeada como Diretora responsavel pelo Cumprimento de
Regras, Politicas, Procedimentos e Controles Internos, permanecendo o Sr. Fabricio Oliveira, Head de Risco e Controles, como
Diretor responsavel pela Gestao de Risco. Ainda em 2017, Sr. Mario Lopes, Gestor de Carteiras Renda Fixa e Multimercado,
por decisdo de carater pessoal, deixou a instituigdo. Em seu lugar, Sr. Fabio Oliveira assumiu, em conjunto com os demais
gestores, a fungéo de gestor de Renda Fixa.

e 2018: Em margo, a Sra. Caroline Vitorelli, Head de Compliance, renunciou a Diretoria para assumir uma outra area dentro do
Grupo BNP Paribas e o Sr. Fabricio Oliveira, Head de Risco e Controles, foi novamente nomeado como Diretor responsavel
pelo Cumprimento de Regras, Politicas Procedimentos e Controles Internos. Em julho de 2018, a Sra. Erica Arakaki passou a
integrar o Compliance da BNPP AM Brasil como Head de Compliance e, portanto, foi nomeada como Diretora responsavel pelo
Cumprimento de Regras, Politicas Procedimentos e Controles Internos. Na estrutura de investimentos, destacamos:

a) Contratagdes: Sr. Gilberto Nagai (Head de Renda Variavel), Tatiana Pinheiro (Economista) e Marcos Luciano Santos
(Portfolio Manager).

b) Desligamentos: Sr. Bruno Lima (Portfolio Manager), Daniel Saraiva (Portfolio Manager), Daniela Gamboa (Credit
Analyst), Eduardo Yuki (Economista).

c) 2019: Em marco, O Sr. Luiz Felipe Santos assumiu novos desafios em outra érea dentro do Grupo BNP Paribas e o
Sr. Aquiles Mosca assumiu como Head de Produtos, Marketing & Digital. Em agosto o Sr. Frederico Muniz, Head de
Funds of Funds, por decisdo de carater pessoal deixou a instituicdo e o Sr. Tiago César passou a liderar a equipe.Em
novembro deste mesmo ano, o Sr. Frederico Augusto Tralli deixou de fazer parte da Diretoria da BNPP AM Brasil.

d) 2020: Em margo, o Sr. Aquiles Mosca assumiu como Head da area Comercial, mantendo ainda sob sua
responsabilidade a fungdo de Head de Marketing & Digital. No mesmo més, a Sra. Claudia Ceconelo assumiu como
Head de Produtos, além das fungbes j& antes desempenhadas como Head de Governanga e Client Services. Em
Fevereiro, a Sra. Clarissa Chances analista de Risk ORC assumiu novos desafios em outra area dentro do grupo BNP
Paribas e o Sr. Caio Machado assumiu a posigdo em Junho deste ano. Em dezembro, a Sra. Claudia Ceconelo foi
nomeada Diretora estatutaria sem designagdo especifica, mantendo sob suas responsabilidades as areas de
Governanga, Client Services e Produtos.

recursos Computacionais:

Em relagdo aos recursos computacionais da Empresa nos ultimos cinco anos, informamos que todas os computadores considerados
como obsoletos foram trocados por equipamentos mais modernos.

Os principais sistemas utilizados atualmente s&o: YMF, Mitra, Nexxus, Bloomberg, Reuters, Broadcast, Quantum, Economatica, LCA
Consultoria, Capital Economics, FGV Dados, Riskbank, Fitch, SalesForce, Sentinel e sistemas e ferramentas proprias como Vigilance e
SUN Fircosoft, dedicadas as atividades de Compliance.

regras, politicas, procedimentos e controles internos

A é&rea de Compliance da BNPP AM Brasil, dentre suas atribui¢des, tem como responsabilidade a manuten¢do de politicas e
procedimentos atualizados, a fim de coordenar as atividades desempenhadas pela Instituicdol em conformidade com as leis e
regulagdes. Tais politicas e procedimentos trazem as regras, normas e controles internos adotados pela BNPP AM Brasil, as quais s&o
de cumprimento obrigatério por todos os seus colaboradores.

Estes documentos sdo objeto de revisdo periddica, de acordo com as diretrizes recebidas da Matriz e/ou conforme mudancas
regulatorias locais. Nos ultimos 5 anos, pudemos observar um aumento no volume de politicas e procedimentos referentes a seguranga
financeira, principalmente no que tange as teméaticas de prevencéo a lavagem de dinheiro, combate a corrup¢&o e ao financiamento de
terrorismo, insider trading, e demais crimes previstos em lei relacionada aos mercados financeiros e de capitais. Também foram
reforcadas as politicas de Etica Profissional e Integridade de Mercado, frente ao crescimento dos casos de abuso de mercado noticiados
nos ultimos anos, bem como as regulamentagdes e autorregulamentagdes as quais somos aderentes local e internacionalmente.
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3. RECURSOS HUMANOS

3.1. Sintese da estrutura de Recursos Humanos da BNPP AM Brasil

- a.numero de socios
Trés socios: Banco BNP Paribas Brasil S.A. (11.324.999 quotas)
BNP Paribas Asset Management Holding S.A. (3.901.420 quotas)
Luiz Carlos Di Nizo Sorge (1 quota)

= b. nUmero de empregados

43 (quarenta e um) empregados'.

- ¢. numero de terceirizados

4 (quatro) terceirizados.

- d. pessoas naturais que sao registradas na CVM como administradores de carteiras de valores mobiliarios e atuam
exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa:

Fabio Rodrigues de Oliveira CPF: 105.233.318-43
Fabricio Romanha de Oliveira CPF: 268.992.208-81
Gilberto Hideo Nagai CPF: 197.280.488-07
Gilberto Kfouri Junior CPF: 102.932.868-41
Luiz Carlos Di Nizo Sorge CPF: 085.643.698-42
Marcos Yoshiro Kawakami CPF: 321.235.938-26
Marcos Luciano de Oliveira Santos CPF: 002.094.033-57
4. AUDITORES

Nome Empresarial PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes CRC 2SP000160/0-5

Data de contratagéo dos servicos | Junho de 2012

Descrigdo dos servigos Revisao das Demonstragdes Financeiras e emissdo de parecer sobre a qualidade

contratados das Demonstragoes.

5. RESILIENCIA FINANCEIRA

! Numero de funcionarios relacionados a atividade de gestao de recursos de terceiros e/ou de suporte comercial aos produtos exclusivos da BNPP
AM Brasil. Areas de suporte comum do Grupo BNP Paribas no Brasil ndo dedicadas exclusivamente a BNPP AM Brasil estdo indicadas
ilustrativamente no organograma disponibilizado no item 8.2 adiante.
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a receita decorrente de taxas com bases fixas é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a
atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios;

.0 patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros sob administrag&o e mais do que
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), sendo esse percentual de 0,054%..

A apresentacgéo destas demonstragdes financeiras e deste relatorio é obrigatdria apenas para o administrador registrado na categoria
administrador fiduciario de acordo com o inciso Il do § 2° do art. 1° da Instrugdo CVM 558.

6. ESCOPO DAS ATIVIDADES

a. tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestéo discricionaria, planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria,
etc.)

Todos os colaboradores envolvidos na atividade de gestédo de recursos de terceiros s&o obrigados a seguir cédigo de conduta do Grupo
BNP Paribas. Os colaboradores envolvidos nas atividades de gestéo e atendimento ao cliente possuem as certificagbes estabelecidas
no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas para Administragdo de Recursos de Terceiros. Os sistemas de controles de
acesso fisico e logico, bem como os procedimentos vigentes permitem a completa segregacgéo, monitoramento de acessos aos dados
das operagdes e restringem o conhecimento das informagdes sensiveis apenas as partes a quem competem. A BNPP AM Brasil néo
possui qualquer relacionamento com a Tesouraria do Banco BNP Paribas no que tange a gestéo dos recursos de terceiros, sendo a
BNPP AM Brasil totalmente segregada de tal area da mesma forma de que € segregada de qualquer outra area ou empresa do Grupo
BNP Paribas. Dessa forma, os dados e informacdes da area de mercado de capitais do Banco BNP Paribas nao sdo compartilhados
com a area responsavel pelas decisbes com relagdo aos ativos que serdo componentes das carteiras dos fundos e carteiras
administradas da BNPP AM Brasil.

E importante ressaltar que além do monitoramento dos érgéos reguladores locais, a BNPP AM Brasil é submetida & auditoria interna do
Grupo BNP Paribas e externa pelas principais empresas de auditoria atuantes no pais. Adicionalmente, considerando que a matriz do
Grupo BNP Paribas esta sediada no exterior e a BNPP AM Brasil realiza a gestéo de fundos offshore, reguladores internacionais também
realizam monitoramento constante da instituicao.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos de investimento em
participagao, fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos de indice, clubes
de investimento, carteiras administradas, etc.)

A BNPP AM Berasil realiza a gestéo de recursos de terceiros por meio de fundos de investimentos e carteiras administradas, na forma
da lei.

c. tipos de valores mobilidrios objeto de administragéo e gestao

Titulos Publicos; Agdes, Empréstimo de Agdes e outros ativos do mercado de Renda Varidvel; Titulos, Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros emitidos por pessoas juridicas de direito privado, financeiras ou n&o financeiras, tais como: Certificado de Operacdes
Estruturadas (COE), Warrants, Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Certificado de Depésito Bancério (CDB), Letras Financeiras,
Depésito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito (DPGE); Cotas de Fundos; Cotas de FIDCs; Cotas de FIPs; e
Derivativos em geral.

d. Atuag&o na distribui¢éo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor
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A BNPP AM Brasil ndo realiza a distribuigéo de cotas de fundos de investimento.

6.2. Resumo das Atividades desenvolvidas pela BNPP AM Brasil (ndo relacionada a administragao de carteiras de valores
mobilidrios) e informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas e sob
controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades

A BNPP AM Brasil ndo desenvolve outras atividades que n&o sejam relacionadas a administragéo de carteiras de valores mobiliarios.

Sociedades controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum:

- BNP Paribas: O BNP Paribas, sediado em Paris (Franga), tem seus negdcios organizados em dois principais campos de
atuagéo: banco de varejo e servigos, e banco corporativo institucional.

- BNP Paribas Asset Management Holding S.A.: A BNP Paribas Asset Management Holding € a empresa de gestéo de
ativos dedicada e auténoma do Grupo BNP Paribas. Oferece a clientes institucionais e de varejo uma gama de servigos
de gestdo de recursos em centros de investimentos ao redor do mundo.

- Banco BNP Paribas Brasil S.A.: O Banco BNP Paribas Brasil S.A. exerce as seguintes atividades: administragéo fiduciaria
de carteiras e fundos de investimento, custodia de titulos e valores mobiliarios, distribuigdo de valores mobiliarios,
assessoria em fusdes e aquisi¢des, financiamento de projetos, financiamento a exportagdo, cash management. Nesse
sentido, 0 Banco BNP Paribas Brasil S.A. tem como objeto social (i) a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias
préprias de bancos, conforme suas respectivas carteiras autorizadas (comercial, de investimentos, inclusive cambio e de
arrendamento mercantil), (ii) o exercicio da administragao de carteira de valores mobiliarios, de acordo com as disposigdes
legais e regulamentares em vigor.

- Banco Cetelem S.A.: Banco mudiltiplo, com carteira comercial; Banco comercial.
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6.3. Perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela BNPP AM Brasil

Investidores Investidores Nao

Qualificados Qualificados Total

a. numeros de investidores (total e dividido entre fundos
e carteiras destinados a investidores qualificados e nao 948 46.419 47.367
qualificados)

b.  nUmero de investidores, dividido por:

34 361 1.349 1.710
i. ~ pessoas juridicas (ndo financeiras ou 62 155 217
institucionais)

i, instituicdes financeiras - 2 2
iv. entidades abertas de previdéncia complementar 1 - 1
V. entidades  fechadas de  previdéncia 59 89 148
complementar

Vi regimes proprios de previdéncia social 8 30 38
Vi, seguradoras 9 25 34
viii. sociedades de capitalizagéo e de arrendamento ) i i
mercantil

iX. clubes de investimento - 5 5
X. fundos de investimento 321 564 885
Xi. investidores n&o residentes 1 2 3
Xii. outros (clientes conta e ordem) 126 44.198 44.324

c.  recursos financeiros sob administragao (total e dividido
entre fundos e carteiras destinados a investidores 24.981.393 40.694.961 65.676.354,63
qualificados e n&o qualificados)

d. recursos financeiros sob administragdo aplicados em

. ) . . 759.875.597,84

ativos financeiros no exterior

Cliente 1-R$

7.606.777.550,77

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um :
dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é necessario identificar Cliente 2 - R$
0s nomes) 5.475.107.329,20

Cliente 3—R$
e BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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4.334.182.627,75

C.

titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

Cliente 4 - R$
3.567.600.266,36
Cliente 5- R$
1.987.813.581,60
Cliente 6 - R$
1.626.219.282,30
Cliente 7-R$
1.303.261.731,02
Cliente 8- R$
1.207.371.978,15
Cliente 9 - R$
1.188.845.251,05
Cliente 10 - R$
1.115.212.790,89
f. recursos financeiros sob administracéo, dividido entre
investidores:
i pessoas naturais 3612314,30 1544654,81 5156969,11
i, pessoas juridicas (ndo financeiras ou 2.569.667,69 1.425.482,24 3.995.149,94
institucionais)
ii. instituicdes financeiras - 729,81 729,81
986,67 - 986,67
iv. entidades abertas de previdéncia complementar
V. entidades  fechadas de  previdéncia 6.966.237,45 26.630.917,74 33.597.195,19
complementar
31.654,57 264.052,73 295.707,30
vi. regimes proprios de previdéncia social
Vii. seguradoras 981844,90 1433060,75 2414905,66
viii. sociedades de capitalizac&o e de arrendamento ) ) )
mercantil
iX. clubes de investimento - 4.766,15 4.766,15
X. fundos de investimento 10702290,90 7926810,81 18.629.101 ,71
Xi. investidores ndo residentes 99.506,64 221375 101.780,39
il outros (clientes conta e ordem) 16.890,18 1.462.212,53 1.479.102,71
6.4. Valor dos recursos financeiros sob administracdo da BNPP AM Brasil
b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas no financeiras 4.125.788.597,63
4.424.320.705,04
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d. cotas de fundos de investimento em agées 1.898.119.570,13
e. cotas de fundos de investimento em participagbes 187.877.492,38
f.  cotas de fundos de investimento imobiliario 0,00

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditorios 372.453.992,30
h. cotas de fundos de investimento em renda fixa 11.703.241.273,94
i.  cotas de outros fundos de investimento 3.681.743.308,90
j. derivativos (valor de mercado) -584.605.642,64
k.  outros valores mobiliarios 816.223,12

[ titulos publicos 36.936.218.892,21
m. outros ativos 0,00

n. contas a pagar e receber -8.239.447 44
0. termo de acbes 00,00

6.5. Perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas quais o administrador exerce atividades de
administracao fiduciaria

Néo aplicavel a atividade de gestéo de carteiras.

6.6. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes

Nada a declarar.

7. GRUPO ECONOMICO

7.1. Grupo econdmico no qual esta inserida a BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

- a. controladores diretos e indiretos

BNP Paribas — CNPJ: 05.498.596/0001-15.

Banco BNP Paribas Brasil S/A — CNPJ: 01.522.368/0001-82.

BNP Paribas Asset Management Holding S.A. — CNPJ: 05.711.497/0001-70.
- b. controladas e coligadas

Né&o aplicavel.

- c. participagdes da empresa em sociedades do grupo
N&o aplicavel.

- d. participagdes de sociedades no grupo da empresa
Banco BNP Paribas Brasil S/A — 74,3772%.
BNP Paribas Asset Management Holding S.A. - 25,6227%.
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- e. sociedades sob controle comum
Banco Cetelem S.A. - CNPJ: 00.558.456/0001-71.
- BNP Paribas Participagdes e Servigos Ltda. — CNPJ: 14.902.176/0001-43.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a empresa, desde que compativel
com as informacgdes apresentadas no item 7.1.

A Empresa optou por ndo inserir organograma.

8. ESTRUTURA OPERACIONAL E ADMINISTRATIVA

8.1. Estrutura operacional e administrativa da BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda., conforme estabelecido no seu
contrato social e regimento interno.

- Departamentos Técnicos

= Departamento Econdmico e Estratégia Macro

Equipe é composta pela Head da area e por 1 (um) analista e 1 (um) terceiro, os quais s&o responsaveis pela analise do cenario
econdmico local e global. O acompanhamento diario e as projegdes dos principais indicadores econdmicos suportam os gestores na
decisdo de investimentos. A construgdo do cenario prospectivo € um importante insumo para as métricas de valuation utilizadas no
Comité de Macro. Além disso, utilizam uma série de modelos quantitativos para auxiliar na otimizagdo de carteiras. Também s&o
responsaveis pela elaboragdo de determinados relatérios e apresentagdes para clientes.

= Departamento de Pesquisa de Empresas (Research)

Composta por 4 (quatro) analistas 1 (estagiério), a area de andlise da BNPP AM Brasil faz um trabalho de pesquisa com base em anélise
fundamentalista (bottom-up). A base do trabalho de Research é proprietério, fazendo suas préprias analises e projecdes, por meio de
uma extensa agenda de visitas a empresas e reunides com o mercado. E importante ressaltar que apesar de terem acesso a uma
quantidade grande de informagdes do mercado, as decisdes séo baseadas nas convicgdes proprias da area.

Todo o material recebido de terceiros € analisado pela propria drea de pesquisa e também utilizado pelos gestores. As informagdes
previamente analisadas servem de embasamento para a elaboragdo dos cenarios, para projecdo do resultado das empresas e
consequentemente para a construgao de nosso guia de agdes (stock guide).

Adicionalmente, s&o utilizados os servigos das areas de Equity Research das corretoras, além dos sistemas Bloomberg e Economética,
dentre outros provedores de noticias do mundo.

= Departamento de Analise de Crédito

A Equipe de Analise de Crédito é composta pelo Head da &rea, por 2 (dois) analistas e 1 (um) terceiro, que estdo em contato direto com
as areas de mercado de capitais dos bancos originadores de titulos e, apos avaliar se ha interesse na compra dos titulos em fungéo da
remuneragao, risco e prazo da emissao, convocam um Comité para discussdo de cada nova emisséo, o “Comité de Novas Emissdes”.
A area de Andlise de Crédito elabora um relatorio sobre o emissor e atribui um “rating interno” para a emiss&o, de acordo com a escala
padrdo de “ratings” da BNPP AM Brasil. No caso especifico de bancos, a cada 3 (trés) meses é convocado um comité especifico para
avaliagao dos limites e prazos maximos para a aquisi¢éo de titulos emitidos por estas institui¢des, o “Comité de Bancos”.
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- Comités
= Comité de Crédito

O Comité de Crédito é estabelecido a fim de aprovar ou reprovar a aquisi¢éo de ativos de crédito que foram analisados pela area de
Crédito. A aprovac&o consiste na defini¢do do rating interno de crédito, exposi¢do méxima e spread de crédito minimo.

Composicao: Head da area de Crédito, Analistas de Crédito, Gestores de Crédito, Head da area de Renda Fixa, Multimercado e Crédito,
Compliance, Risco e CEO.

Periodicidade: Sob Demanda.

Registro: Ata eletrénica circulada via e-mail para os membros participantes.

= Comité de Acompanhamento Trimestral

O objetivo desse comité é acompanhar a evolugao dos ativos de crédito privado que a BNPP AM Brasil possui em seu portfolio.

Composicao: Head da area de Crédito, Analistas de Crédito, Gestores de Crédito, Head da area de Renda Fixa, Multimercado e Crédito,
Compliance e Risco.

Periodicidade: Trimestral.

Registro: Ata eletrdnica circulada via e-mail para os membros participantes.

= Comité de Bancos

O Comité de Bancos tem como objetivo aprovar e revisar os limites de crédito para operagdes com bancos.

Composigao: Head da drea de Crédito, analistas de Crédito, gestores de Crédito, Head da area de Renda Fixa, Multimercado e Crédito,
Compliance, Risco e CEO.

Periodicidade: Trimestral.

Registro: Ata eletrdnica circulada via e-mail para os membros participantes.

= Comité de Corretoras

Este comité tem como objetivos (i) revisar o desempenho passado de corretores atualmente aprovados de acordo com os critérios
determinados em politicas; (i) revisar a alocagdo do passado das ordens entre os corretores aprovados atuais de acordo com os critérios
pertinentes; (iii) considerar as propostas de incluir os corretores na lista de Corretores Autorizados apresentado pelas partes
interessadas; e revisar e ajustar a alocagdo das metas para cada corretor proposto pelo Responsavel da Pesquisa.

Composicao: Responsaveis pelas areas de Investimentos, Produtos, Compliance, Risco e CEQ, ou representantes destacados
Periodicidade: Anual.

Registro: Apresentacéo.
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= Comité de Investimento em Renda Fixa

O comité de renda fixa tem como objetivo 0 acompanhamento e anélise de pregos e concorréncia relevante do mercado de renda fixa
no que se refere aos segmentos juros e inflagéo. E conduzido diretamente pelo time de renda fixa, e os participantes em consenso
definirdo as estratégias a serem adicionadas as carteiras baseadas nas metas de rentabilidade, controle de liquidez e condi¢bes de
implementagao.

Composicao: Head e Gestores de Renda Fixa, equipe de analise econdmica.
Periodicidade: Semanal.

Registro: Os arquivos de cada comité ficam arquivados em uma pasta especifica configurando o respectivo registro.

= Comité de Analise de Carteiras de Renda Variavel

Para se estabelecer 0 comité é necessario que o analista responsavel pela apresentacdo tenha sua carteira preparada para iniciar a
discussao e que os gestores interessados em discutir sobre os respectivos setores cobertos pelo analista estejam presentes. Caso o
analista ndo tenha novas informagdes sobre os setores e os gestores ndo queiram discutir sobre 0 mesmo, o comité nédo se faz
necessario. No comité, o analista definira, apds a discussdo, como ficara sua carteira tedrica, a qual sera utilizada para avaliar a sua
performance em relagéo aos setores que cobre.

Composigao: Head e Gestores de Renda Variavel e Analistas de Research.
Periodicidade: Semanal.

Registro: Apresentagao.

= Comité de Analise de Investimentos em Renda Variavel

Para se estabelecer 0 comité é necessario que o analista responsavel pela apresentacéo tenha o case preparado e que os gestores
interessados em discutir sobre a empresa estejam presentes. Nao ha presengas mandatorias. No comité, o analista apresentara sua
andlise e sua recomendacg&o para a empresa (Compra ou Venda), atendendo a eventuais duvidas, para entdo os gestores discutirem
sobre como sera a alocagéo dos fundos em relagdo a empresa apresentada. Decisdes serdo tomadas ap0s a apresentacao e discussao
do case, de forma que a alocagéo futura nos papéis dessa empresa possa gerar alfa para os fundos da casa. Decisdes ndo precisam
ser reportadas.

Composigao: Head e Gestores e Trader de Renda Variavel e Analistas de Research.
Periodicidade: Semanal.
Registro: Apresentagao e/ou Ata.

= Comité de Fundos de Fundos
O objetivo do Comité é a aprovagdo de novas gestoras para investimentos em Fundo de Fundos.
Composicao: Heads e equipes de Fundos de Fiundo, Risco e Compliance.
Periodicidade: Ad hoc.

Registro: Apresentagao.
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= Comité de Macro

O objetivo do Comité ¢ a atualizagdo do cenario macro, exposicdo de modelos econométricos e discussdo dos principais eventos a
frente e seus reflexos nos mercados de renda fixa e renda variavel.

Composigao: CEO, area de Economia, Heads e Analistas das areas de Investimentos (Renda Fixa, Variavel e Fund of Funds).
Periodicidade: Semanal.
Registro: Apresentagao.

= Comité de Compliance

O Comité de Compliance é elaborado para informar os principais fatos, eventos e ocorréncias que envolvem a area de Compliance a
todos os responsaveis pelas suas respectivas areas de atuagéo, visando mitigar fatores de riscos regulatérios e reputacionais, dar
suporte as decisdes de investimentos e alinhar politicas e procedimentos globais praticados pelo Grupo BNP Paribas com a
regulamentacéo local.

Composigao: Membros Efetivos: Equipe de Compliance da BNPP AM Brasil, CEO, OR&C Officer, Heads das areas de Governanca,
Risco, Renda Variavel, Renda Fixa e Multimercados, Produtos Alternativos e Estruturados, Comercial, Produtos, Marketing, Client
Services, Economia, Sales, Fund of Funds. Convidados: Juridico, Auditoria e Compliance Banco BNP Paribas Brasil.

Periodicidade: Trimestral.

Registro: Apresentacgao e ata, ambas enviadas por e-mail.

= Comité de Risco Operacional

O Comité de Risco Operational ("Operational Risk & Control" ou "OR&C", na nomenclatura do Grupo) enderega os principais riscos e
eventos operacionais do periodo reportado, de forma a dar suporte a Diretoria Executiva em suas atribui¢des relacionadas a definicéo
de estratégia, politicas e medidas destinadas a difusdo da cultura de controle permanente e mitigagdo de riscos, alinhadas as
regulamentagdes aplicaveis, normas e diretrizes do Grupo BNP Paribas e melhores praticas do mercado.

Composigao: CEO, Heads das areas de: Compliance, Riscos e Controles, Gestdo de Investimentos (Renda Fixa, Multimercado, Renda
Variavel e Fundo de Fundos), Governanga, Produtos, Comercial, Produtos Alternativos e Estruturados.

Periodicidade: Trimestral.

Registro: Apresentagao e ata, ambas enviadas por e-mail.

= Comité de Riscos

O comité tem como principal objetivo validar as politicas e controles de liquidez, acompanhar e avaliar a exposigao ao risco de liquidez
e determinar a necessidade de ag&o para os casos de possivel iliquidez.

Composicao: Responsaveis pelas areas de Investimentos, Produtos, Compliance, Risco e CEO, ou representantes destacados.
Periodicidade: Mensal.
Registro: Apresentagao.
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Comité de Produtos e Comercial

Analise da Grade de Produtos em relagéo aos concorrentes e reavaliagao das caracteristicas principais; revisdo do Pipeline de Produtos
(mandatos ganhos e n&o iniciados); Relagdo da quantidade de fundos geridos pela BNPP AM Brasil assim como seu market share;
relato das reunides envolvendo as areas de produtos e comercial, com os apontamentos de demandas dos clientes.

Composicao: CEO, Head e Suplente de Produtos, Heads das areas de Investimentos, Comercial, Risco, Compliance, Governanca e
Gestéo.

Periodicidade: Sob Demanda.
Registro: Ata ou apresentagao enviada por e-mail.

Comité de Validagao de Produtos

Tem como principais objetivos: (i) apresentar as principais caracteristicas do cliente, do fundo e da Politica de Investimento; (i) apontar
e adequar possiveis inconsisténcias, como em casos de risco permitido vs. retorno esperado; (iii) aprovagéo, desaprovagéo ou sugestéo
de alteragdes na constitui¢do de fundos/madatos; (iv) definir se o fundo é clone de um fundo existente (modificagdes nos limites da
politica de investimento s&o permitidos) ou se se trata de nova estratégia de investimento (“non-clone”); (v) no caso de fundos/mandatos
exclusivos, atentar a legislagéo aplicavel ao cliente.

Composicado: Head de Produtos, Suplente de Produtos, Client Services, representante da Gestdo, Risco de Mercado, Risco
Operacional, Controles Comercial, Compliance e Juridico.

Periodicidade: Sob Demanda.

Registro: Apresentacdo encaminhada aos membros do Comité.

Comité de Governanga

O comité tem como objetivo apresentar uma visdo consolidada dos principais indicadores de resultado da BNPP AM Brasil, em relagéo
ao plano de negécios estabelecido no exercicio do budget. Ainda, apresentar os riscos identificados pelos membros de modo a assegurar
que a entidade permancega viavel, eficaz e em compativel com os interesses presentes e futuros.

Composicao: CEO e os Heads da BNPP AM Brasil: Compliance, Risco, Renda Fixa, Renda Variavel, Produtos, Fund of Funds,
Comercial, Economia.

Periodicidade: Trimestral.

Registro: Apresentacao.

Diretoria — Atribuicdes e Poderes

A BNPP AM Brasil ¢ administrada por uma Diretoria composta de 1 (um) membros que distribuem entre si as diversas tarefas da
administracdo. Um deles é o Diretor Presidente e os demais simplesmente Diretores.

E atribuida ao Diretor Presidente e Administrador desta Empresa, Sr. Luiz Carlos Di Nizo Sorge, a responsabilidade pela administragao
de carteira de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios.

A Diretora Sra. Erica Arakaki é atribuida a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles intemos
perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Ao Diretor Sr. Fabricio Romanha de Oliveira é atribuida a responsabilidade de gestdo de risco perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Compete aos Diretores sempre em conjunto de dois:
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(a) Representar a Sociedade em juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, perante terceiros, quaisquer reparticdes publicas,
autoridades federais, estaduais ou municipais, bem como autarquias, sociedades de economia mista e entidades paraestatais
e particularmente o Ministério da Fazenda, a Comisséo de Valores Mobiliarios, a Secretaria da Receita Federal, o Banco Central
do Brasil, 0 Banco do Brasil S/A, inclusive sua Carteira de Comércio Exterior;

(b) Administrar e gerir os negdcios sociais, cumprindo e fazendo cumprir a politica operacional geral da Sociedade emanada das
deliberagdes tomadas nas reunides de socios quotistas, e respeitar sempre as disposicoes legais e estatutarias;

(c) Assinar papéis e quaisquer documentos publicos ou particulares, firmar contratos € compromissos, assumir obrigagdes e
responsabilidade em nome da Sociedade, exceto prestagdo de garantias, seja para o atendimento de despesas, seja para
investimentos e operagdes diversas;

(d) Emitir cheques, notas fiscais, aceitar ou emitir duplicatas e letras de cambio, emitir notas promissorias, endossar cheques e
titulos de crédito, desistir, renunciar, confessar, receber, passar recibo e dar quitagao;

(e) Requerer tudo o que de direito for para a consecugédo dos objetivos estabelecidos no Contrato Social da Empresa, podendo
outorgar procuragdes em nome da Sociedade a terceiros e conferindo a estes poderes da clausula “ad judicia et extra”, além
dos de acordar em juizo ou fora dele.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que compativel com as
informagoes apresentadas no item 8.1.
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8.3. Diretoria e Membros de Comités?

Diretor responsavel pela Administragéo de Carteiras de Valores Mobiliarios

Nome Luiz Carlos Di Nizo Sorge
Idade 55 anos

Profissdo Engenheiro

CPF 085.643.698-42

Cargo Ocupado Diretor Presidente

Data da Posse Julho 2013

Prazo Mandato 30/04/2021

Outros cargos/ fungdes exercidos i

na empresa

Diretora responsavel pela Implementagéo e Cumprimento de Regras, Poaliticas,
Procedimentos e Controles Internos

Nome Erica Tiemi Arakaki
Idade 44 anos
Profissao Advogada
CPF 269.237.928-43
Diretora responsavel pelo Cumprimento de Regras, Politicas, Procedimentos e
Cargo Ocupado
Controles Internos
Data da Posse Julho 2018
Prazo Mandato 30/04/2021
Outros cargos/ fungdes exercidos i
na empresa
Diretor responsavel pela Gestao de Risco?
Nome Fabricio Romanha de Oliveira
Idade 42 anos
Profissao Administrador de Empresas
CPF 268.992.208-81
Cargo Ocupado Diretor responséavel pela Gestao de Risco
Data da Posse Fevereiro 20162
Prazo Mandato 30/04/2021
Outros cargos/ funges exercidos i
na empresa
Membro de Comité
Nome Claudia Ceconelo Ribeiro
Idade 42 anos
Profisséo Economista

2 Informagdes completas referentes & constituigéo dos comités da BNPP AM Brasil estéo disponiveis para consulta na sede da institui¢éo.
3 Também responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles intemos pelo periodo compreendido entre 05 de margo de
2018 e 25 de julho de 2018.
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CPF 271.850.738-12
Cargo Ocupado Diretora sem designagéo especifica
Data da Posse Dezembro 2020
Prazo Mandato Indeterminado
Outros cargos/ fungdes exercidos na
empresa

Membro de Comité
Nome Aquiles do Lago Salvador Mosca
Idade 46 anos
Profissao Economista
CPF 247.311.988-01
Cargo Ocupado Head de Sales, Makerting & Digital
Data da Posse Margo/2020
Prazo Mandato Indeterminado
Outros cargos/ fungdes exercidos na
empresa

Membro de Comité
Nome Gilberto Kfouri Junior
Idade 58 anos
Profissao Engenheiro
CPF 102.932.868-41
Cargo Ocupado Head de Renda Fixa e Multimercado
Data da Posse Setembro 2013
Prazo Mandato Indeterminado
Outros cargos/ fungdes exercidos na
empresa

Membro de Comité
Nome Fabio Rodrigues de Oliveira
Idade 58 anos
Profissao Engenheiro
CPF 105.233.318-43
Cargo Ocupado Gestor de Carteiras
Data da Posse Abril 2017
Prazo Mandato Indeterminado
Outros cargos/ fungdes exercidos na
empresa

Membro de Comité
Nome Gilberto Nagai
Idade 44 anos
Profissao Administrador de Empresas
CPF 197.280.488-07
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Cargo Ocupado

Head de Renda Variavel

Data da Posse

Novembro 2018

Prazo Mandato

Indeterminado

Outros cargos/ fungdes exercidos

na empresa
Membro de Comité
Nome Tatiana Pinheiro
Idade 46 anos
Profisséo Economista
CPF 163.710.248-84
Cargo Ocupado Head de Economia
Data da Posse Outubro 2018

Prazo Mandato

Indeterminado

Outros cargos/ fungdes exercidos na
empresa

8.4. Curriculo - Diretor Responsavel pela Administragao de Carteiras de Valores Mobiliarios

Diretor responséavel pela administracéo de carteiras de valores mobiliarios

Nome Luiz Carlos Di Nizo Sorge

Graduagdo em Engenharia — Fundagdo Armando Alvares Penteado — conclusdo em
dezembro de 1987,

Pés-graduagdo em Administracdo de Empresas - Fundagdo Armando Alvares
Penteado — conclusao em dezembro de 1989.

GV-PEC - Cenarios Econdmicos pela Fundagéo Getulio Vargas;

FIA — USP — Tomada de decisdes e controle de risco em cenarios adversos.

Cursos Concluidos

Aprovacdo em Exame
de Certificagdo
Profissional

CFP® - Certified Financial Planner ®.

Desde agosto de 2001 - BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

v Até outubro de 2007, Diretor de Produtos responsavel pelo desenvolvimento e
implementagéo de Fundos Mutuos e Exclusivos para todos os segmentos de
clientes;

v" Em 06 de novembro de 2007, foi eleito Diretor Estatutério e desde entdo é
responsavel pelo desenvolvimento de produtos e pela implantagdo de novos
fundos de investimento e mandatos exclusivos para Investidores Institucionais,
Individuais, Distribuidores Externos e Investidores Estrangeiros. Participa dos
comités econdmicos e de estratégias de gestdo, atuando nas atividades de
administracdo de carteiras e Fundos de Investimento, ambos originados de
recursos de terceiros;

v" Em julho de 2013, foi convidado para assumir o cargo de Diretor Presidente da
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda e a atribuicdo de responsavel pela
administracdo de carteiras de valores mobiliarios perante a CVM.

Breve
Curriculo

Experiéncias
profissionais (Ultimos 5
anos)
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8.5. Curriculo - Diretor Responsavel pela Implementagdo e Cumprimento de Regras, Politicas, Procedimentos e Controles

Internos

Diretor responsavel pela Implementagdo e Cumprimento de Regras, Politicas,
Procedimentos e Controles Internos

Nome

Erica Tiemi Arakaki

Cursos Concluidos

Graduagado em Direito — Universidade Presbiteriana Mackenzie — concluséo em
dezembro de 2001.

Aprovagéo em Exame

v" OAB - Ordem dos Advogados do Brasil;

profissionais (Ultimos 5
anos)

de C?erpﬂcagao v Certificado de Ouvidoria.
Profissional
Juntou-se a BNP Paribas Asset Management Brasil em julho de 2018 e foi nomeada
Breve : N . o
; como Diretora pela Implementagdo e Cumprimento de Regras, Politicas,
Curriculo . DU
Experiéncias Procedimentos e Controles Internos. O prazo de seu mandato tem vigéncia até abril

de 2021.

Anteriormente ao BNP Paribas, trabalhou na UBS Brasil Administradora de Valores
Mobiliarios, durante o periodo de fevereiro de 2014 a julho de 2018, dando suporte, na
qualidade de Compliance, as areas de Private Banking e Asset Management.

8.6. Curriculo - Diretor Responsavel pela Gestao de Risco

Diretor responsavel pela Gestéo de Risco

Nome Fabricio Romanha de Oliveira
Graduag&o em Administragdo de Empresas — Fundag&o Armando Alvares Penteado —
Cursos Concluidos concluséo em dezembro de 2004;
MBA em Derivativos — Universidade de S&o Paulo — conclus@o em dezembro de 2006.
Aprovagéo em Exame
de Certificagdo CGA - Certificagao de Gestores da ANBIMA
Profissional
Juntou-se & BNP Paribas Asset Management Brasil em abril de 2014 e foi nomeado
como Diretor de Gestao de Risco e Cumprimento de Regras, Politicas, Procedimentos
Breve e Controles Internos em fevereiro de 2016, permanecendo na posi¢éo até 11/01/2017.
Curriculo Em 12/01/2017 foi nomeado como Diretor de Gest&o de Risco.
Expengnmgs - Em margo de 2018, ap6s renuncia da Diretora Caroline Vitorelli Emilio Custodio, foi
profissionais ((itimos 5 t d Diretor r nsavel pela Implementagdo e Cumprimento
anos) novamente nomeado como Diretor responsavel pela Implementagao e Cumpriment
de Regras, Politicas, Procedimentos e Controles Internos, permanecendo na posi¢ao
até julho de 2018.
Mirae Asset Management. — Diretor de Operacdes — Gestao de Recursos de Terceiros
— outubro/2008 a margo/2014.

8.7. Curriculo - Diretor Responsavel pela Atividade de Distribui¢ao de Cotas de Fundos de Investimento

N&o aplicavel, pois a Instituicdo nao faz distribuicdo de cotas de fundos de investimentos.

8.8. Estrutura mantida para a gestéo de recursos

- quantidade de profissionais
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A Equipe de Investimentos da BNPP AM Brasil é dividida em quatro areas de acordo com a estratégia de investimento e seu papel
na estrutura da Empresa:

(1) Renda Variavel: 3 (quatro) funcionarios dedicados a gestdo e 1 (um) estagiario - 4 (quatro) Analistas de Research e 1 (um)
estagiario;

(2) Renda Fixa e Multimercados: 8 (oito) funcionarios dedicados a gestéo e 1 (um) estagiario - e 2 (dois) Analistas de Creédito e 1
um) terceiro;

(
(3) Economia e Estratégia Macro: 2 (dois) funcionérios e 1 (um) teceiro;
(4) Fundos de Fundos: 3 (trés) funcionarios e 1 (estagiario).

natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A equipe de Renda Variavel é responsavel pela gestdo dos fundos e mandatos de agdes e pela parcela de renda variavel dos
mandatos balanceados.

A equipe de Renda Fixa e Multimercados é responsavel pela gestdo dos fundos e mandatos de renda fixa, crédito privado e
multimercados.

A equipe de Economia e Estratégia Macro tem como atribuicbes a analise econdémica e suporte as equipes de gestdo em suas
decisdes de investimentos.

A area de Fundos de Fundos faz a gestéo dos fundos mediante a selegéo extremamente criteriosa de fundos geridos pela BNPP
AM Brasil e fundos de terceiros.

os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

O Processo de Investimento é parte fundamental na implementagéo das estratégias de investimento da BNPP AM Brasil, desde a
concepcao das ideias e temas de investimento, identificacdo de oportunidades até a execugéo das decisdes, buscando superar as
expectativas de nossos investidores, sempre respeitando seus limites e perfis de risco. Nosso Processo de Investimento é
estruturado de forma a definir a alocacédo estratégica para cada classe de investimento, por meio de comités formalmente
estabelecidos, além da constante troca de informagdes entre as diferentes equipes de investimento. E um Processo que esta sempre
em evolugdo e pode estar sujeito a revisdes, com o crescimento da Instituicao e até mesmo com a evolugéo da industria.

O Processo de Investimento da BNPP AM Brasil é regido por uma linha estratégica Unica, partindo do cenario econdmico tragado
pela equipe de Analise Econémica da Empresa e definida no Comité de Investimento. O Comité de Investimento tem frequéncia
semanal e conta com a participagéo de todas as equipes de Gestéo. Nele s&o debatidos os principais assuntos que definirdo a base
estratégica para todos os fundos e mandatos geridos. A partir dos Comités de Investimento, cada classe de investimento seguira
seu processo decisorio especifico, com comités para as diferentes Estratégias de Investimento e respeitando as necessidades e
especificidades de cada mercado em que atuam. O monitoramento continuo é realizado por uma area de Riscos e Controles e
permeia todo 0 Processo de Investimento da BNPP AM Brasil. Essa area é independente e tem uma linha de reporte verticalizada
para o time global.

A BNPP AM Brasil utiliza o sistema YMF para a gestdo das carteiras, largamente utilizado pelo mercado para essa finalidade e que
consideramos ser um sistema adequado e confiavel, sendo que a velocidade de atualizagdo é bastante satisfatoria. Além disso, as
equipes de gestao utilizam ferramentas para acompanhamento de mercado e plataformas de negociagdes, assim como consultoria
econdmica: Bloomberg, Reuters, Broadcast, Quantum, Economatica, LCA Consultoria, Capital Economics, FGV Dados, Riskbank,
Fitch, Mitra entre outros.

quantidade de profissionais
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1 (um) Diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos;

1 (um) Analista e (1) terceiro.

natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

O Departamento de Compliance da BNPP AM Brasil é responsavel pela supervisdo de conformidade da Empresa. Dentre as
responsabilidades deste departamento destacam-se, dentre outros:

e Leis, regulamentos e normas — certificar- se da aderéncia e do cumprimento;

e Principios éticos e normas de conduta — assegurar-se da existéncia e observancia;

e Procedimentos e controles internos — assegurar-se da existéncia de procedimentos associados aos processos, mediante
a divulgagdo da cultura de controles em conjunto com os demais pilares do sistema de controles, bem como geragéo de
relatorios contemplando o mapeamento e acompanhamento de planos de agao;

e Segregacdo de fungdes — assegurar- se da adequada implementagdo da segregacdo de fungdes nas atividades da
instituicéo, a fim de evitar conflito de interesses;

e Preveng&o a Lavagem de Dinheiro e Sangdes — fomentar a cultura de Prevengéo a Lavagem de Dinheiro e Sangdes, por
meio de treinamentos especificos;

o Participar ativamente do desenvolvimento de politicas internas, que previnam problemas futuros de n&o conformidade € a
regulamentagéo aplicavel a cada negdcio;

o Relagdes com 6rgéos reguladorese fiscalizadores — assegurar-se de que todos os itens requeridos pelos reguladores
sejam prontamente atendidos pelas vérias &reas da instituicdo financeira assertivamente com representatividade e
fidedignidade;

o Certificar-se da correta aprovacéo de novos produtos;

e Relagbes com Auditores Externos e Internos — assegurar-se que todos os itens de auditoria relacionados a nao
conformidade com as leis, regulamentagdes e politicas sejam prontamente atendidos e corrigidos pelas varias areas da
instituicao financeira.

os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

O Departamento de Compliance desenvolve um trabalho de monitoramento e fiscalizagéo constantes em relacéo a diversos topicos,
tais como Integridade de Mercado, Seguranga Financeira, Protegdo aos Interesses dos Clientes e Etica Profissional.

Este monitoramento e fiscalizagao tém como principal diretriz o estabelecido na Instrugdo CVM 558 (artigo 24, incisos | a IV e artigo 25,
incisos | e Il):

segregacao da atividade de administrac&o de recursos de terceiros das demais atividades exercidas pela pessoa juridica,
por meio da adog&o de procedimentos operacionais, com 0 objetivo de:

| — garantir a segregagao fisica de instalagdes entre a area responsavel pela administragao de carteiras de valores mobiliarios e as
areas responsaveis pela intermediagao e distribuicdo de valores mobiliarios;

[l — assegurar o bom uso de instalagdes, equipamentos e informagdes comuns a mais de um setor da empresa;

Il - preservar informagdes confidenciais e permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso a elas; e

IV - restringir 0 acesso a arquivos e permitir a identificagéo das pessoas que tenham acesso a informagdes confidenciais.
manutengao de manuais escritos, que detalham as regras e os procedimentos adotados relativas a:

| - segregagéo das atividades, com o objetivo de demonstrar a total separagdo das areas ou apresentar as regras de segregagao
adotadas, com discriminagao, no minimo, daquelas relativas as instalagdes, equipamentos e informacdes; e

[l - confidencialidade, definindo as regras de sigilo e conduta adotadas, com detalhamento das exigéncias cabiveis, no minimo, para os
seus sécios, administradores, colaboradores e empregados.

Este departamento mantém atualizadas as politicas e procedimentos, a fim de garantir que as mudangas regulatérias sejam devidamente
aplicadas no dia-a-dia das atividades de gestao de carteiras de valores mobiliarios € demais atividades desempenhadas pela BNPP AM
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Brasil para suporte a gestdo. Estas mesmas politicas também visam atender aos requisitos da matriz da BNP Paribas Asset Management
Holding, localizada em Paris, indo de encontro aos principios e diretrizes do Grupo BNP Paribas para a aplica¢éo uniforme entre todas
as empresas desta entidade, desde que néo conflitem com a legislagéo local.

Outra importante atividade desempenhada pelo Departamento de Compliance ¢ o acompanhamento e validagdo de materiais que
contenham informagdes dos fundos, sendo eles produzidos para utilizagdo em reunides com clientes, publicidade em meios digitais e
impressos, € apresentagdes em geral. O papel do Compliance nesta atividade ¢ de revisor e aprovador, levando em conta o disposto
em instrugbes emitidas pela CVM sobre o assunto, bem como as Diretrizes para Publicagdo e Divulgacdo de Materiais Técnicos de
Fundos de Investimentos da ANBIMA. Tais materiais ndo s&o divulgados sem a aprovagao final de Compliance.

Adicionalmente, o Departamento de Compliance da BNPP AM Brasil é responsavel pela coordenagdo e acompanhamento de pontos de
auditorias pelas quais a Empresa pode ser submetida: Auditoria Interna, Regulatéria (CVM e ANBIMA) e dos rgaos superiores da matriz
aos quais o Departamento de Compliance se reporta.

Em relagdo as operagdes realizadas dentro das atividades de gestdo, o Departamento de Controles de Riscos tem como atribuigdo o
monitoramento do cumprimento de regras e limites previstos a cada fundo de investimento e carteira administrada, através do sistema
Mitra. O monitoramento também compreende o0 acompanhamento de Compliance em relagéo as operagdes entre fundos (cross trades),
prevencdo a lavagem de dinheiro e demais rotinas das equipes de gestéo.

Além disso, periodicamente, as atividades de gestdo sdo submetidas a testes operacionais, a fim de verificar se os principios de
conformidade est&o adequados, isto &, se as operagdes foram praticadas com os melhores esforcos (“best execution”), visando atender
os interesses do cliente e do fundo.

A BNPP AM Brasil conta também com assessoria de Departamento Juridico especializado.

a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A area de Compliance da BNPP AM Brasil é uma area totalmente independente da area de gestéo de investimentos e possui uma linha
de reporte verticalizado com a matriz do Grupo BNP Paribas em Paris.

quantidade de profissionais

1 (um) Diretor de Gestéo de Risco;

1 (um) Analista e (1) estagiario.

natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Controle de posig&o e exposi¢ao das carteiras de valores mobilidrios sob gestéo, de acordo com uma 6tica de risco financeiro com base
em parametros e métodos estatisticos.

os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos
A 4rea tem como rotina principal:

1. Calculo do risco das carteiras de valores mobiliarios sob gestao, o qual é realizado de forma automética e sem inser¢do manual
de dados pelo Mitra, sistema externo fornecido pela Luz Solugdes Financeiras;

2. Validagéo dos dados;

3. Envio dos dados de risco calculados pelo sistema Mitra através de relatério e, no caso de extrapolagao de limite de risco, é
exigido ao gestor a corregao dessa extrapolagéo.
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- aforma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A independéncia é garantida por ndo existir reporte hierarquico para as areas de investimento da gestora. O reporte hierarquico da area
de Risco local é realizado diretamente para a area de Risco central da BNP Paribas Asset Management Holding.

8.11. Estrutura mantida para a atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos e da escrituragdo de
cotas

A Empresa nao exerce atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos e de escrituragao de cotas.
8.12. Estrutura mantida para a atividade de distribui¢ao de cotas de fundos de investimentos
A Empresa ndo faz distribuigao de cotas de fundos de investimentos.

8.13. Outras Informagoes Relevantes

Nada a declarar.

9. REMUNERAGAO DA EMPRESA

9.1. Em relagao a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar as principais formas de
remuneragao que pratica

Taxas de administragéo e performance.

9.2. Percentual sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita
proveniente, durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

%
a. taxas com bases fixas 88,7
b. taxas de performance 4,7
c. taxasdeingresso 2,3
d. taxasde saida 0
e. outras taxas 43

9.3. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes.
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Nada a declarar.

10. REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Os procedimentos internos que regulam o relacionamento com agentes intermediadores de negociagao de ativos entre diferentes contrapartes tém
como objetivo determinar as diretrizes que devem conduzir o processo de selegéo, aprovagéo e monitoramento dos diferentes prestadores de servigo
de intermediagéo de negociagéo de ativos (Corretoras) de todos os fundos e carteiras administradas sob a responsabilidade de gestdo da BNPP AM
Brasil. Tais diretrizes visam o cumprimento do seu dever fiduciario para com os melhores interesses dos seus clientes, bem como o zelo pela sua
imagem, reputagao, integridade do mercado e prevengao de questdes tais como lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e corrupgao.

Para o cumprimento da responsabilidade da area de Risco, notadamente em relag&o a identificagdo e monitoramento dos riscos de contraparte, esta
area conta com o suporte da area de Compliance que se relacionam aos riscos presentes no relacionamento com Corretoras, assim como a existéncia
de forum de discusséo especifico, denominado Comité Local de Corretoras (CLC).

O CLC é presidido pela area de Risco, e constituido pelos responsaveis, ou representantes destacados, pelas areas de Investimentos, Risco,
Produtos, Compliance e CEO. O seu mandato diz respeito a: (i) validagdo de solicitagdes de aprovagdo de novas Corretoras, e revisdo das ja
aprovadas; (i) ao monitoramento da qualidade dos servigos prestados e relacionamento estabelecido; e (iii) defini¢éo de planos de ag&o para casos
que venham a exigir tratativas especificas. O comité se reine anualmente ou através de convocagao extraordinaria.

O processo de aprovagado de novas Corretoras envolve interacdo entre as areas de Investimentos, Risco e Compliance em diferentes etapas: (i)
Solicitagéo, Verificagdo e Analise de Antecedentes (background check); (ii) Levantamento e Andlise de Dados; e (jii) Submiss@o ao Comité Local de
Corretoras (CLC).

A analise prévia a aprovagao contida em cada uma destas etapas tem como linhas gerais norteadoras os padrdes éticos, as competéncias e diligéncia
na prestagao do servigo, bem como a existéncia de politicas, procedimentos e controles internos na estrutura do intermediario.

O monitoramento dos intermediarios e do relacionamento estabelecido com os mesmos é parte fundamental do zelo para com os deveres fiduciarios
da BNPP AM Brasil, e 0 mesmo d&-se pela da existéncia de uma estrutura de controles através relatérios especificos, e de vigildncia permanente a
quaisquer tipos de condutas, fatos ou midias negativas relacionadas as diferentes Corretoras. Apontamentos relevantes resultantes dos
monitoramentos serdo levados ao CLC para definigdo de tratativa, podendo casos de maior gravidade levar ao encerramento do relacionamento de
forma discricionéria por parte da area de Risco. O respeito a sanges estabelecidas globalmente pelo Grupo BNP Paribas poderdo também levar ao
encerramento de tal relacionamento sem necessidade de deliberagéo do CLC.

Os controles e monitoramentos sob a responsabilidade da &rea de Risco séo realizados com periodicidade e comunicagéo trimestral, e apresentados
no CLC anual, ou em reunido extraordinaria do mesmo. Os mesmos néo estabelecem limites ou restrigdes estritas, servem como insumo para se
verificar e demonstrar a aplicagéo dos principios e diretrizes norteadoras do relacionamento com as Corretoras que este documento define.

As principais questdes a serem observadas dizem respeito, principalmente, a:

e  Praticas de melhor execugdo — geralmente definidas como a execugdo de ordens de acordo com as restrigdes informadas e, nos melhores
termos possiveis, dadas as condi¢des de mercado;

e Alocagdo justa de operagdes — verificagdo da existéncia de concentragdo néo justificavel de operagdes em um nimero reduzido de Corretoras;

e  Concentragdo de negociagdo de ativos e classes — avaliagdo de potenciais riscos de liquidez que poderdo advir da representatividade de
negociagao de ativos e classes de ativos especificos em um numero reduzido de Corretoras;

e  Custos e taxas — controle de respeito aos valores de taxas contratualmente estabelecidas entre a BNPP AM Brasil e as Corretoras.

A BNPP AM Brasil possui um Processo de Alocagéo de Corretoras que tem como objetivo promover transparéncia, observancia de
padrdes éticos e assegurar que os interesses dos clientes tenham preferéncia acima de qualquer outra consideragéo.

A BNPP AM Brasil sempre busca alcangar a melhor execugéo possivel. Isto ndo significa necessariamente menores taxas, mas o
conjunto da operacéo. Ordens devem ser alocadas corretamente entre as vérias corretoras, de acordo com o julgamento dos Traders e
Analistas quanto aos servigos oferecidos e executados durante o Processo de Revisdo de Corretoras. A BNPP AM Brasil deve tentar,
na medida do possivel, evitar concentragéo excessiva de negécios executados com qualquer corretora. Isto, entretanto, ndo deve
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interferir no principal objetivo da Empresa para obter a melhor cobertura dos servigos. Particularidades da transag&o, do mercado, podem
justificar concentragdo maior em alguma corretora. As razdes para qualquer concentragao particular devem ser justificadas ao Comité
de Corretoras.

Todas as taxas pagas devem estar dentro de intervalo razoavel e ndo devem ser diferentes, salvo se com justificativa. A BNPP AM
Brasil n&o recebera soft commission nem compensagao das corretoras, salvo em situagdes explicitas mediante obtencédo de aprovagéo
escrita previamente obtida do CEO da BNPP AM Brasil e do Compliance Officer.

A meta de Alocagao de Corretora faz parte da deliberagdo do Comité de Corretoras, com as decisdes devidamente documentadas. Todo
desvio da meta alocada deve ser anotado por escrito pelo Trader ou Gestor do fundo respectivo, informado para o Comité de Corretoras
e ser trazido a atencdo do Compliance Officer.

Todas as corretoras devem ser avaliadas periodicamente de acordo com os critérios determinados em politica. O objetivo principal é
obter uma avaliagédo objetiva a respeito da qualidade da pesquisa que a corretora pode consistentemente produzir. Também é importante
avaliar a qualidade de relacionamento que tem sido estabelecida e como isto poderia melhorar com o tempo.

Embora os critérios sejam os mesmos, corretoras diferentes tendem a necessidades diferentes e o nivel do servigo esperado de cada
tipo de corretora também € diverso. As pontuagdes sdo atribuidas de acordo com estas expectativas e qualificagdes. Dois tipos de
corretores podem ser identificados:

o Corretoras com servigo de pesquisa (Research Brokers) — Aqueles que possuem e investem em servigo de pesquisa. Com um time
completo de analistas capacitados, ndo apenas provendo servigo de analise microecondmica, como também analise macro
econdmica e de estratégia.

o Corretoras sem servigo de pesquisa (Discount Brokers) — Corretoras que tem como forte o servigo de execug&o, e ndo um time robusto
de pesquisa microecondmica. As corretoras podem prover um servigo de pesquisa, porém nao tdo desenvolvidos quanto as demais,
e optar, a ser uma corretora com menor rebate.

O processo de revis@o é conduzido semestralmente. As andlises s&o feitas pelos gestores e analistas. Sendo ponderado de forma
igualitaria entre eles.

Adicionalmente ao posicionamento da pesquisa, as corretoras sao também posicionadas em termos de qualidade de execugdo e
servigos de middle-office. As corretoras devem alcangar uma pontuagdo minima com o objetivo de ser elegivel de conduzir negécios
com a BNPP AM Brasil. Isto, na pratica, significa que uma execugdo e/ou servigos de middle-office fracos podem desqualificar uma
corretora com uma posigao elevada da pesquisa da Lista de Corretores Autorizados, mas somente servigos realmente excelentes podem
justificar a prioridade de uma posigao de pesquisa baixa.

Acordo de Soft Dollar é definido como “aquele em que a Empresa recebe pesquisa ou outros servigos (“softing services”) de uma
corretora em adi¢do a execugdo de ordens em troca de corretagens ou prego de transagdes para carteiras discriciondrias ou instituigdes
de investimento”.

As formas permitidas de “soft dollar’ incluem bens e servigos que:
o Suportem decisdes de gestao de investimento;
o Fornecem servigos de avaliagao (“valuation”).

Os seguintes itens, como exemplos, ndo séo permitidos em um acordo de “soft dollar’:
¢ Viagens, acomodagdes ou entretenimento — estes seguem politica e procedimento préprio;
o Custos de seminarios nao diretamente relacionados com os servigos de investimento;
¢ Anuidade de publica¢des nédo diretamente relacionadas com os servigos de investimento;
o Software para trabalhos administrativos;

o Custos para corrigir erros de transagao de titulos;
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o Hardware n&o diretamente relacionado com deciséo de investimento;
¢ Anuidade de associagao profissional;
o Compra ou aluguel de equipamentos de escritério, etc;
o Remunerag&o de funcionarios (exemplo: salarios, bénus).
As praticas de “soft dollar’ devem ser cuidadosamente examinadas.

De modo geral, acordos dessa natureza sdo permitidos, porém, com prévia aprovagdo do CEO, além de estarem em conformidade com
0 seguinte:

¢ Que o acordo formal de “soft dollar’ seja assinado com uma corretora em particular;

¢ Que o montante da comiss&o (“soft commission”) seja razoavel em relagéo ao valor da corretagem e dos servicos de pesquisa
fornecidos pela corretora;

o Que os servigos (“softing services”) sejam diretamente relacionados a entrega dos servigos de investimento para os clientes;
¢ Que os termos de negociagado envolvam qualquer potencial para desvantagem comparativa de prego;
o Que a BNPP AM Brasil ndo aja como “principal” em operagdes de underwriting.

No que diz respeito ao recebimento de presentes, convites e patrocinio de eventos, a BNPP AM Brasil possui politica especifica onde
sd0 determinados valores maximos para recebimento e oferecimento e todos eles devem ser remetidos a avaliagdo da area de
Compliance.

10.4. Planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacao de desastres adotados

A BNPP AM Brasil possui planos de contingéncia com estratégias especificas para a recuperacédo de seus processos criticos.

O Plano de Continuidade de Negacios (Operational Continuity Plan - OCP) do BNPP esta fundamentado em uma estrutura de processos
contingenciais para assegurar a continuidade de seus negécios mesmo diante de situagdes graves e adversas. Nesse sentido dispde
de instalagbes externas e procedimentos que permitem a rapida recuperagéo das atividades em situagdes que impegam 0 acesso as
instalagGes atuais.

Para garantir as operagdes da instituicdo, mesmo em cenarios de crise, testes de recuperacédo de desastres e continuidade de negédcios
sao realizados periodicamente, bem como avaliagdes continuas quanto a necessidade de aprimoramento dos recursos € dos processos
envolvidos. A instituigdo compatibiliza os resultados esperados frente as variaveis que se apresentam ao longo do tempo, objetivando
a efetividade do Plano de Continuidade no caso de uma necessidade real de ativagao.

Os planos de contingéncia sdo referendados individualmente pelo Diretor de cada Area e complementarmente, apresentados a Diretoria
no Comité de Continuidade de Negdcios.

10.5. Politicas, praticas e controles internos para a gestao de risco de liquidez das carteiras de valores mobiliarios

Né&o aplicavel a atividade de gestao de carteiras.

10.6. Politicas, praticas e controles internos para o cumprimento das normas especificas de que trata o inciso | do
art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

A BNPP AM Brasil ndo realiza a distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser encontrados os
documentos exigidos pelo art. 14 da Instrugao CVM 558

11. https://www.bnpparibas.com.br/Paginas/Formulario-de-Referencia-e-Politicas.aspx
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CONTINGENCIAS

11.1. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo
passivo, que sejam relevantes para os negécios da empresa

- Principais fatos: nenhum processo relevante a declarar.
- Valores, bens ou direitos envolvidos: ndo aplicavel.

11.2. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel
pela administragao de carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua reputacao profissional

- Principais fatos: ndo ha.
- Valores, bens ou direitos envolvidos: néo aplicavel.

11.3. Outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores
- Principais fatos: ndo ha.
- Valores, bens ou direitos envolvidos: néo aplicavel.

11.4. Condenagoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco)
anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo

- Principais fatos: ndo ha.
- Valores, bens ou direitos envolvidos: ndo aplicavel.

11.5. Condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos dltimos 5 (cinco)
anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administragao de carteiras de
valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negécios ou sua reputagao profissional

- Principais fatos: ndo ha.
- Valores, bens ou direitos envolvidos: néo aplicavel.

12. DECLARAGOES ADICIONAIS DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRAGAO

O Diretor Responsavel pela Gestao de Recursos de Terceiros declara que:

e ndo sofreu acusagdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des nos Ultimos 5 (cinco) anos, em
decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC. Declara ainda que néo esta
inabilitado ou suspenso para o exercicio do cargo em instituigdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos
citados 6rgaos;

e néo foi condenado por crime falimentar, prevaricagao, suborno, concusséo, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos,
por decis&o transitada em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitago;

e ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de decis&o judicial e administrativa;
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¢ ndo esta incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito;
o nao estaincluido em relagao de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado;
e nao tem contra si titulos levados a protesto.

A declaragéo assinada encontra-se ao final deste documento.
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