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MEMORIAL DE INCORPORAGAO
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE INDICE

TREND ETF MSCI MERCADOS EMERGENTES FUNDO DE INVESTIMENTO DE INDICE — INVESTIMENTO NO EXTERIOR
TREND ETF MSCI EMERGING MARKETS ESG FUNDO DE INVESTIMENTO DE INDICE — INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Prezados investidores,

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A,, instituicdo financeira privada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 9° a 11° andares, Torre Sul,
inscrito no CNPJ/ME sob n° 01.522.368/0001-82 (“Administrador”) na qualidade de Administrador do TREND
ETF MSCI MERCADOS EMERGENTES FUNDO DE INVESTIMENTO DE iNDICE — INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito
no CNPJ/ME sob o n°® 35.121.315/0001-71 e do TREND ETF MSCI EMERGING MARKETS ESG FUNDO DE
INVESTIMENTO DE INDICE — INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.953.725/0001-19
(respectivamente “Fundo Incorporado” e “Fundo Incorporador” e, em conjunto, os “Fundos”, quando
mencionados no plural, ou “Fundo”, quando no singular), celebra e submete a apreciagao dos cotistas dos
Fundos o presente MEMORIAL DE INCORPORACAO (doravante denominado simplesmente “Memorial’),
que contempla os seguintes termos e condigdes.

1. INCORPORAGAO

1.1. O Administrador, por meio deste Memorial, formaliza a incorporacédo do Fundo Incorporado pelo Fundo
Incorporador (“Incorporacao”), com o fim de unifica-los, consolidando os respectivos patrimdnios e cotistas de
forma a melhorar liquidez, reforgar a geragao de caixa e diversificar o portfélio, tudo de acordo com o descrito
abaixo.

1.2. Tendo em vista que a Incorporagao sera submetida a aprovagdao em Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas de cada Fundo, as quais foram convocadas na presente data e ocorrerdo em 28 de setembro de
2022 (“Assembleias”), pode nao ser obtido o quérum minimo para a aprovacao da Incorporagao, que €, em
ambos os Fundo, de maioria absoluta das cotas emitidas. Desta forma, caso uma das Assembleias ndo aprove
a realizac&o da Incorporagao, tal incorporagao néo sera realizada.

1.3. Em virtude da Incorporacao, o patriménio do Fundo Incorporador sera aumentado, na forma descrita
abaixo, por meio da absorcio da totalidade do patriménio do Fundo Incorporado, com a emissao de novas
cotas. As novas cotas do Fundo Incorporador serdo destinadas exclusivamente aos antigos cotistas do Fundo
Incorporado, na proporcgéo detida individualmente pelos cotistas no Fundo Incorporado, as quais garantiréo a
seus titulares os mesmos direitos conferidos pelas cotas do Fundo Incorporado atualmente existentes.
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1.4. A Incorporagéo, com a versao da totalidade dos bens, direitos e obrigagbes do Fundo Incorporado ao
patriménio do Fundo Incorporador tornar-se-a efetiva a partir da abertura dos mercados de 31 de outubro de
2022 (“Data da Consumacéo da Incorporacdo”). Desse modo, o Fundo Incorporador sucedera o Fundo
Incorporado em todos os seus direitos e obrigagdes, na forma prevista na legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, sem qualquer solucao de continuidade e/ou interrupcdo. Em decorréncia da Incorporacao, o Fundo
Incorporado devera ser encerrado mediante protocolo perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) da
documentacgao exigida na regulamentagao em vigor.

1.5. A data-base para definicao das relacdes de troca na Incorporagao sera o dia 28 de outubro de 2022
(“Data-de Corte”).

1.6. Em decorréncia da Incorporacao, as cotas do Fundo Incorporado deixardo de ser negociadas a partir do
fechamento dos mercados do dia 28 de outubro de 2022 (“Data de Corte”), e, a partir do dia 31 de outubro de
2022 (“Data da Consumacao da Incorporagao”), serao convertidas em cotas do Fundo Incorporador. Para a
Incorporacgao, sera considerada a posigcao de cotistas da data da divulgacédo da relagcido de troca efetiva da
Incorporacgao, ou seja, 28 de outubro de 2022 (“Data de Corte”).

2. MorTIvos E BENEFiCclIOS DA OPERAGAO

2.1. A Incorporacgao do Fundo Incorporado pelo Fundo Incorporador se da por uma questiao estratégica de
proporcionar aos clientes do fundo incorporado uma exposi¢ao mais eficiente. Os Fundos possuem uma alta
correlagédo e exposicdo aos mesmos fatores de risco, uma vez que ambos acompanham o desempenho dos
mesmos mercados de agdes (paises emergentes). A unica diferenca existente é de que o indice do Fundo
Incorporador seleciona exclusivamente empresas com fatores positivos ESG - Ambientais, Sociais e de
Governanca.

2.2. No mundo atual, em que vemos um grande direcionamento e novas exigéncias de investidores frente
aos parametros Ambientais, Sociais € de Governanga, entendemos que o Fundo Incorporador proporciona
aos cotistas uma exposi¢cdo mais eficiente, sem aumentar os riscos a que esta sujeito o Fundo Incorporado.

2.3. Ainda, uma incorporacgéao entre fundos de investimento possibilita, em regra, um aumento de liquidez
e aprimoramento da eficiéncia de custos, que pode ser benéfico aos cotistas de cada fundo de investimento
submetido a operagao.

2.4. Cabe ressaltar que o Fundo Incorporador devera ter sua politica de investimentos ajustada
pontualmente a fim de alterar a definicdo de “Fundo de Indice Alvo”, com o consequente ajuste em outras
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previsdes correlatas do Regulamento, conforme detalhado no item 7 adiante.
3. ASSEMBLEIAS GERAIS EXTRAORDINARIAS DE COTISTAS

3.1. As Assembleias foram convocadas na presente data e serdo realizadas em 28 de setembro de 2022,
conforme mencionado acima, com o objetivo de deliberar sobre o objeto deste Memorando, entre outros
pontos. As Assembleias foram convocadas na forma prevista nos regulamentos dos respectivos Fundos e na
regulamentacao aplicavel.

3.2. As convocagoes, bem como este Memorial, foram disponibilizadas para consulta no sistema FundosNet,
portanto encontram-se disponiveis nos websites da CVM (www.cvm.gov.br) e B3 (www.b3.com.br) e no
website do Administrador.

4. RELAGOES DE TROCA DA INCORPORAGAO E CRITERIO DE AVALIAGAO

4.1. As relagdes de troca da Incorporagao sao definidas com base no valor patrimonial das cotas dos Fundos,
apurados na Data de Corte, tomando-se como base o valor patrimonial ajustado das cotas do Fundo
Incorporado dividido pelo valor patrimonial ajustado das cotas do Fundo Incorporador (“Relacdes de Troca”).
As Relacdes de Troca, conforme a tabela abaixo, determinam que cada cota do Fundo Incorporado sera
substituida e convertida em 1,043032 (um inteiro e zero, quatro, trés, zero, trés, dois centésimos) cotas do
Fundo Incorporador, sendo que a posi¢cao de cotas do Fundo Incorporado deverao corresponder a um nimero
inteiro. O tratamento atribuido a eventuais fragbes de cotas resultantes das Relagbes de Troca encontra-se
descrito no item 6 deste documento.

%

Cota

Patrimonial FELIEE D Quantidade de Cotas — Fundo
= (2 IS Incorporador apos
. Incorporador -orp ap _
Quantidade = incorporagao Relagao de
PL (R$) de Cotas (R$) apos Troca
incorporagao
I Fundo 5.818.532,64 800.000 7,27316500 22,05% 834.426 1,00000000
ncorporado
Fundo
Incorporador 20.570.632,06 2.950.000 6,97309500 N/A 2.950.000 1,04303254
Fundo
'“°°(';'I’D%’:d°’ 26.389.164,70 | 3.784.426 | 6,97309500 N/A 3.784.426 N/A
incorporagao)

4.2. Os numeros apresentados acima sdo exemplificativos, com base nas posi¢cdes de fechamento dos
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Fundos em 12 de setembro de 2022. As Relacdes de Troca serdo devidamente calculadas com base nas
posicdes de fechamento da Data de Corte, tomando-se como base o valor patrimonial das cotas do Fundo
Incorporado e do Fundo Incorporador. Os valores apresentados foram calculados limitados a 6 (seis) casas
decimais.

5. TRANSFERENCIA DOS ATIVOS, EMISSAO DE COTAS E ADEQUAGAO DE CARTEIRA

5.1. Com a aprovacdo da Incorporacao, sera transferida ao Fundo Incorporador a totalidade dos ativos,
direitos e obrigagdes do Fundo Incorporado.

5.2. Com base nas Relagdes de Troca, o patriménio liquido do Fundo Incorporador sera aumentado com a
emissao de tantas novas cotas quantas necessarias para viabilizar a Incorporag¢ao. As novas cotas do Fundo
Incorporador serao destinadas aos antigos cotistas do Fundo Incorporado.

5.3. O Gestor, no periodo entre a publicagdo da Ata da Assembleia e a Data de Corte, fara adequacgao da
carteira de ativos de acordo com o indice do Fundo Incorporador. Desta forma, a Incorporacado nao deve
resultar em varia¢des na rentabilidade do Fundo Incorporador.

6. TRATAMENTO DE FRAGOES

6.1. As fragbes de cotas resultantes da Incorporagéo, em decorréncia da Relacao de Troca, serdo agregadas
a fim de formar numeros inteiros de cotas, as quais serao ofertadas a venda por meio de leildo a ser realizado
na B3 posteriormente a conversao das cotas do Fundo Incorporado em cotas do Fundo Incorporador, sendo
que os valores liquidos angariados serao creditados nas contas correntes dos detentores de tais fragdes, nos
termos deste Memorial.

7. DA ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO FUNDO INCORPORADO

7.1. De forma a viabilizar a Incorporagdo e para atendimento do artigo 64 da Instrucdo CVM n° 359, a
Assembleia do Fundo Incorporado deliberara também a alteragdo do respectivo regulamento para passar a
prever, nas definicdes constantes de seu preambulo, que “Fundo de indice Alvo” deve ser concebido como o
mesmo Fundo de indice Alvo previsto no regulamento do Fundo Incorporador, isto &, “o iShares ESG Aware
MSCI EM ETF, fundo de indice (exchange-traded fund - ETF) registrado sob o Coédigo ISIN US46434G8630,
constituido e organizado de acordo com as leis dos Estados Unidos da Ameérica, gerido pela BlackRock
Investments LLC, empresa organizada sob as leis dos Estados Unidos da América, localizada em 306 Andrus
Drive Murray, KY 42071, Estados Unidos da América, que busca retornos de investimentos que correspondam
de forma geral a performance, antes de taxas e despesas, do Indice, cujas cotas séo listadas para negociagdo
na NYSE Arca, Inc., sob o cédigo ‘ESGE”.
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7.2. A alteracdo supramencionada ensejara outras adequagdes correlatas, decorrentes exclusivamente da
mudanca de “Fundo de indice Alvo”.

7.3. Caso a alteragao da politica de investimento, a fim de compatibilizar o indicie de referéncia do Fundo
Incorporado com o adotado pelo Fundo Incorporador, seja rejeitada pelos cotisas do Fundo Incorporado a
Incorporagao nao sera realizada.

8. CONDICOES PARA A EFETIVAGCAO DA INCORPORAGCAO, APROVAGOES, ARQUIVAMENTO E SUCESSAO

8.1. A Incorporacgao sera submetida a aprovagao dos cotistas dos Fundos, conforme indicado no item 1 acima,
observado que este Memorial podera atualizado para definir as Relacbes de Troca na Data-Base da
Incorporacgéo.

8.2. Aprovada a Incorporagao, competira ao Administrador promover o arquivamento de todos os atos a
Incorporacgdo atinentes, além de todas as demais providéncias necessarias para extinguir o Fundo
Incorporado e as respectivas cotas.

8.3. O procedimento de leildo das fracdes de cotas oriundas das Relagdes de Troca sera informado aos
cotistas, posteriormente a aprovagao da Incorporagéo, por meio de fato relevante.

8.4. As demonstracdes financeiras de cada um dos Fundos, levantadas nas respectivas datas-base, serao
auditadas nos termos da regulamentagdo em vigor pelos respectivos auditores independentes, devendo
constar em nota explicativa os critérios utilizados para o estabelecimento das Relacdes de Troca.

9. MANIFESTAGAO DE VOTO E PARTICIPAGAO NA ASSEMBLEIA

9.1. As Assembleias serao realizadas por meio eletronico (envio de orientacido de voto digitalizada por correio
eletrénico) no dia 28 de setembro de 2022 (“Assembleias”).

9.2. Conforme artigo 43 do Regulamento, os cotistas de cada Fundo poderao se manifestar por meio do
envio de manifestagido de voto, cujo modelo é anexo a convocagao respectiva, a qual podera ser encaminhada
por meio eletrénico ao Administrador (“Manifestacdo de Voto”).

9.3. Assim, o cotista devera encaminhar ao Administrador a Manifestagao de Voto devidamente preenchida e
assinada com pelo menos 3 (trés) dias de antecedéncia em relagdo a data prevista para realizagéo da
respectiva Assembleia, acompanhada de uma copia digitalizada de seu documento de identificagao oficial
com foto, através do e-mail: atendimentoafs@br.bnpparibas.com.
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9.4. As Manifestacbes de Voto, desde que recebidas nos termos descritos na convocagao, serao
consideradas validas e computadas para fins de atendimento do quérum de deliberacao da Ordem do Dia,
ainda que os Cotistas que as enviarem optem por nao participar do conclave.

10. DISPONIBILIZAGAO DE INFORMAGOES

10.1. Administrador informa que os documentos relativos as Assembleias, este Memorial e os demais
documentos relacionados a Incorporagao podem ser acessados na pagina de cada um dos Fundos na rede
mundial de computadores nos enderecos: https://www.xpasset.com.br/etfs/emeg11 e
https://www.xpasset.com.br/etfs/esge11. Adicionalmente, também foram disponibilizados no sistema
FundosNet, portanto, podem ser consultados nos websites da CVM (www.cvm.gov.br) e B3 (www.b3.com.br).

Sendo o0 que se reserva para 0 momento, o Administrador permanece a disposi¢cao de V.Sa. para quaisquer
esclarecimentos que se fagam necessarios.

Sao Paulo, 13 de setembro de 2022.

Atenciosamente,

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.
Administrador Fiduciario


http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

